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Niniejsza broszura ma charakter jedynie edukacyjny i nie stanowi porady

prawnej badz finansowej ani oferty kupna lub sprzedazy zadnych instrumentéow

finansowych albo ustug inwestycyjnych. Podstawowym zrédtem informacji
o instrumentach sg warunki obrotu dostepne na stronie www.gpw.pl.

Fundacja GPW nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek szkody powstate
w wyniku wykorzystania informadji zawartych w niniejszej broszurze.
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S El

Polski rynek kapitatowy jest sprawny, dobrze zorganizowany, rozwiniety
i w wysokim stopniu dojrzaty. Potrzebni sg na nim Swiadomi uczestnicy,
wobec czego istotne znaczenie dla jego rozwoju ma edukacja finansowa.

W Swieto Edukacji Narodowej 14 pazdziernika 2021 roku na Gietdzie Papierdow
Wartosciowych w Warszawie odbyt sie Dzien Edukacji Finansowej, organizowany przez
Fundacje GPW i realizowany w ramach programu ,Inwestowanie to wyzwanie - upowszech-
nianie dorobku nauki w dziedzinie edukacji ekonomicznej”. Przedsiewziecie zostato dofinan-
sowane przez Ministra Edukacji i Nauki z programu ,Spoteczna Odpowiedzialno$¢ Nauki”.

W programie Dnia Edukacji Finansowej znalazty sie liczne warsztaty i wyktady dotyczgce
zagadnien zwigzanych z inwestowaniem, ale takze szerzej - z zarzgdzaniem finansami
osobistymi, ksztattowaniem postaw przedsiebiorczych oraz cyberbezpieczenstwem.
Uwage poswiecono rowniez zagadnieniom zwigzanym z psychologig inwestowania, a takze
problematyce podejmowania rozmow o finansach z dzieCmi i mtodziezg. Podczas debaty
pt. ,Wyzwania dla edukacji finansowej Polakow oraz instytucji rynku kapitatowego” panelisci
komentowali stan kompetencji Polakow w tym zakresie, poszukiwali przyczyn niedostatkow
oraz zastanawiali sie, jak mozna im zapobiegal. Program catego wydarzenia zostat podzie-
lony na moduty kierowane do:

= studentow i poczgtkujgcych inwestorow,
= nauczycieli i rodzicow,
= dorostych i senioréw.

Niniejsza broszura stanowi podsumowanie Dnia Edukacji Finansowej i opisuje najwazniejsze
poruszane w jego ramach zagadnienia. Znajdujg sie tu zatem rozdziaty adresowane zarowno
do poczatkujgcych inwestorow gietdowych, jak i do wszystkich innych oséb zainteresowanych
pomnazaniem o0szczednosci, budowaniem kapitatu na emeryture, zarzgdzaniem finansami
osobistymi czy edukacjg finansowg swoich dzieci lub podopiecznych. Nie zabrakto takze
rozdziatu poswieconego watkom cyberbezpieczenstwa, w Swiecie nowoczesnych technologii
i w dobie pandemii jest to bowiem niezwykle aktualny i istotny temat.

Na kanale YouTube Fundacji GPW dostepne sg nagrania debaty eksperckiej oraz wybranych
wyktadow z Dnia Edukadji Finansowe;.


https://www.youtube.com/channel/UCGViA6NZ9i1zL2Pwac6EyAw

-dukacja finansowa
W praktyce
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Projekty edukacyjne Fundacji GPW

Fundacja GPW w ramach dziatalnosci statutowej organizuje liczne projekty szkoleniowo-
-edukacyjne dla mtodziezy szkolnej, nauczycieli, studentow i poczatkujgcych inwestorow.
Prowadzi tez programy stazowe oraz wspiera studentow i absolwentow uczelni wyzszych
w kontaktach z rynkiem pracy.

SZKOLA GIELDOWA

SZKOLA
& GIELDOWA

Wszystkich zainteresowanych inwestowaniem na gietdzie zapraszamy do udziatu w kursach
Szkoty Gietdowej. W ramach programu realizowane sg kursy: ,Podstawy inwestowania”
i ,Gietda dla Srednio zaawansowanych” (program kazdego kursu obejmuje 14,5 godziny
zaje¢ podzielonych na 5 wyktadow) oraz ,Praktyczny warsztat inwestowania” (8 godzin warsz-
tatow z zakresu analizy technicznej, z wykorzystaniem komputera). Wyktadowcami Szkoty
Gietdowej sg teoretycy i praktycy, ktérzy w przystepny sposob przekazujg wiedze i dzielg sie
swoim doswiadczeniem ze stuchaczami.

Szkota Gietdowa dziata od 1999 roku. Jej program realizowany jest przez Fundacje GPW
pod honorowym patronatem Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz we wspot-
pracy z kilkunastoma osrodkami akademickimi w catym kraju. Kursy odbywajg sie zazwy-
czaj w weekendy, dzieki czemu mogg w nich uczestniczy¢ studenci oraz osoby aktywne
zawodowo. W dobie pandemii Covid-19 szkolenia realizowane sg zdalnie. Po kazdym kursie
uczestnicy otrzymujg elektroniczny certyfikat potwierdzajacy jego ukonczenie. Dotychczas
w kursach Szkoty Gietdowej wzieto udziat juz kilkadziesigt tysiecy stuchaczy w catej Polsce.

Wiecej informacji: www.gpw.pl/szkola-gieldowa

LETNIA SZKOLA GIELDOWA ONLINE

[ LETNIA N

SZKOLA

GIEI'.DOV\IIA
Do inwestorow gietdowych skierowany jest takze program Letniej Szkoty Gietdowej online,
organizowanej przez Fundacje GPW oraz Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych (SlI).
Cykle odbywajgcych sie w sezonie letnim bezptatnych webinariéw dotyczg roznorodnych
zagadnien zwigzanych z inwestowaniem na gietdzie, takich jak m.in. funkcjonowanie gietdy,
charakterystyka notowanych na GPW instrumentow finansowych (akcje, obligacje, ETF-y,

kontrakty terminowe, produkty strukturyzowane), inwestowanie dywidendowe, budowa


http://www.gpw.pl/szkola-gieldowa
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portfela inwestycyjnego, podstawy analizy fundamentalnej i technicznej czy psychologia
inwestowania. Wyktady online prowadzg eksperci rynku kapitatowego - przedstawiciele GPW,
SIl'i domow maklerskich oraz blogerzy zajmujacy sie tg tematyka.

Wiecej informacji o Letniej Szkole Gietdowej online

SZKOLNA INTERNETOWA GRA GIELDOWA (Sl

SIGG

Projekt SIGG organizowany przez GPW oraz Fundacje GPW we wspotpracy z Fundacjag
im. Lestawa A. Pagi kierowany jest do uczniow i nauczycieli szkot ponadpodstawowych oraz
klas VII i VIIl szkot podstawowych. Ma on na celu edukacje ekonomiczng mtodziezy w zakresie
mechanizmow dziatania rynku kapitatowego oraz gietdy. Formuta projektu obejmuje gre
inwestycyjng realizowang na bazie platformy GPWir@der oraz modut edukacyjny, w ramach
ktorego mtodziez szkolna zapoznaje sie z zasadami dziatania gietdy oraz instrumentami
gietdowymi. Zdobytg wiedze uczniowie wykorzystujg do samodzielnego dokonywania
wirtualnych transakcji z wykorzystaniem dostepnych w grze instrumentow finansowych
(akgji, ETF-Ow czy kontraktow terminowych). Inwestycje realizowane sg w oparciu o srodki
wirtualne, ale transakcje zawierane sg na podstawie rzeczywistych ofert kupna i sprzedazy
na realnym rynku gietdowym. Taki mechanizm doskonale oddaje gietdowg rzeczywistosc,
a uczniowie w praktyce przekonujg sie, na czym polega inwestowanie na gietdzie, poznaja
ryzyko inwestycyjne i skutki niewtasciwych decyzji. Poprzez udziat w projekcie mtodzi ludzie
majq takze mozliwos¢ zdobycia umiejetnosci analizowania danych i sytuacji na rynku, podej-
mowania decyzji oraz pracy w grupie. Dotychczas zrealizowano 19 edycji projektu SIGG;
uczestniczyto w nich niemal 290 tysiecy uczniow.

Wiecej informacji: www.sigg.gpw.pl

WIZYTY EDUKACYJNE NA WARSZAWSKIEJ GIELDZIE

Oferta wizyt szkolnych na GPW w Warszawie adresowana jest do zorganizowanych grup
mtodziezy ze szkdt ponadpodstawowych. W ramach wizyty edukacyjnej uczniowie moga
poznac fakty i zdarzenia z zycia gietdy, a takze obejrzec figure byka i Sale Notowan, gdzie
znajduje sie charakterystyczny dzwon. Dla grup przygotowany jest takze materiat filmowy
nt. funkcjonowania gietdy i inwestowania na rynku kapitatowym, potgczony z prezentacjg
multimedialng i pogadankg animatora z Fundacji GPW. Zdobytg wiedze uczniowie mogg
utrwali¢ dzieki wypetnianiu kart pracy.

Wiecej informacji: www.wizytyszkolnegpw.pl


https://www.gpw.pl/aktualnosc?cmn_id=111182&title=Letnia+Szko%C5%82a+Gie%C5%82dowa+on-line
http://www.sigg.gpw.pl/
https://www.wizytyszkolnegpw.pl/
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NIEBANALNIE O GIELDZIE

gieidziem

,Niebanalnie o gietdzie” to projekt edukacyjny Fundacji GPW adresowany do nauczycieli
przedmiotow zawierajgcych tresci ekonomiczne. Jego gtéwnym celem jest doskonalenie
umiejetnosci nauczycieli szkot ponadpodstawowych, oddziatow gimnazjalnych oraz szkot
podstawowych (klasy VII'i VIII), prowadzgcych zajecia zawierajgce tresci ekonomiczne
w zakresie ksztattowania Swiadomych postaw i racjonalnych zachowan oszczednosciowych
i inwestycyjnych mtodych ludzi, ze szczegdlnym uwzglednieniem wyjasnienia zasad funk-
cjonowania rynku kapitatowego, przedstawienia jego instrumentow oraz wskazania czyn-
nikéw psychologicznych oddziatujgcych na preferencje inwestycyjne i oszczednosciowe oraz
na umiejetnos¢ szacowania ryzyka w tej dziedzinie. W ramach dwoch zakonczonych juz
edycji projektu nauczyciele wzieli udziat w lokalnych szkoleniach (wyktadach merytorycznych
I warsztatach metodycznych), ogélnopolskich konferencjach oraz konkursach na scenariusz
lekcji. Efektem projektu jest rowniez gra planszowa ,Kawiarenki”. Wszyscy zainteresowani
majg takze dostep do tresci edukacyjnych opublikowanych na stronie internetowej projektu
(filmow z serii ,Mam zielone pojecie o gietdzie”, scenariuszy lekcji oraz materiatéw ze szkolen).
Kolejna edycja planowana jest na lata 2022-2023.

Wiecej informacji: www.wizytyszkolnegpw.pl/niebanalnie-o-gieldzie

GO4POLAND - WYBIERZ POLSKE!

601‘/?0'«"\6‘

Wybierz Polske!
Go4Poland to program kierowany do Polakéw studiujgcych poza granicami kraju. Umozliwia
uczestnikom zdobywanie praktycznej wiedzy poprzez udziat w stazach w firmach part-
nerskich oraz ptynne przechodzenie z rynku edukacji na rynek pracy. Projekt jest plat-

formga kontaktu, wymiany informacji i budowania relacji pomiedzy studentami a Srodowi-
skiem biznesowym.

Partnerami Go4Poland mogg byc¢ firmy oferujgce miejsca stazowe, w tym jednostki admi-
nistracji publicznej. Z programem wspotpracujg studenci, organizacje dziatajgce za granica,
a takze oddolne inicjatywy studenckie. Mogg w nim uczestniczy¢ polscy studenci i absol-
wenci zagranicznych uczelni z catego Swiata, w tym ci biorgcy udziat w wymianach na uczel-
niach zagranicznych, a takze cztonkowie Polonii. Corocznym podsumowaniem projektu jest
konferencja, w ramach ktérej odbywajg sie wyktady i dyskusje panelowe. Biorg w niej udziat
eksperci oraz absolwenci i ambasadorzy programu, ktérzy dzielg sie swojg specjalistyczng
wiedzg i doswiadczeniem.

Wiecej informacji: www.go4poland.pl


http://www.wizytyszkolnegpw.pl/niebanalnie-o-gieldzie
http://www.go4poland.pl
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KONKURS NA PRACE DYPLOMOWA

Fundacja GPW zaprasza takze absolwentow i studentéw do udziatu w konkursie na najlepszg
prace dyplomowg o nagrode Prezesa Zarzgdu GPW. Co roku organizowany jest konkurs
na prace magisterskie i licencjackie, a co drugi rok rowniez na prace doktorskie dotyczace
rynku kapitatowego. Na laureatow konkursu czekajg co roku atrakcyjne nagrody pieniezne
i/lub staze w wybranych dziatach GPW. Konkurs objety jest patronatem GPW w Warszawie.

Wiecej informacji o konkursie.

INDEX INVESTMENT CHALLENGE (lIC)

IN\MMQTCHA_LL%GE
Do studentow adresowany jest takze projekt Index Investment Challenge, realizowany
wspolnie z kotem naukowym Index z Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie, ktére
jest inicjatorem projektu. W IIC mogg wzig¢ udziat osoby w wieku 19-26 lat studiujgce
na dowolnej uczelni wyzszej w Polsce, niezaleznie od kierunku. Gra jest dostepna dla wszyst-
kich zainteresowanych, takze tych, ktorzy nie majg doswiadczenia z funkcjonowaniem rynku

kapitatowego oraz gietdy.

Konkurs odbywa sie na platformie GPWtr@der. Kazdy uczestnik dysponuje jednym rachun-
kiem inwestycyjnym i okreslong kwotg wirtualnych pieniedzy. Podczas trwajgcej kilka tygodni
rozgrywki uczestnicy mogg inwestowac w akcje spotek wchodzgcych w dniu rozpoczecia
gry w sktad indeksow WIG20 i mWIG40 oraz w ETF-y, a takze w kontrakty terminowe noto-
wane na GPW. Podobnie jak w projekcie SIGG dla uczniow, w IIC inwestycje realizowane sg
w oparciu o srodki wirtualne, ale transakcje zawiera sie na podstawie rzeczywistych ofert
kupna i sprzedazy na realnym rynku gietdowym. Finatowa rozgrywka dla 10 najlepszych
uczestnikow odbywa sie na zywo w Sali Notowan GPW, a laureaci (zarowno indywidualni, jak
I kota naukowe) otrzymujg atrakcyjne nagrody pieniezne oraz vouchery na udziat w kursach
Szkoty Gietdowe.

Wiecej informacji: www.indexchallenge.pl


https://www.gpw.pl/aktualnosci?ph_main_01_start=show&ph_main_01_cmn_id=111028&title=Konkurs+na+najlepsz%C4%85+prac%C4%99+dyplomow%C4%85
http://www.indexchallenge.pl/
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EDUAKCJA

edujiﬂa kcja

Nowy projekt edukacyjny skierowany do nauczycieli i uczniéw pod nazwg EduAkcja popro-
wadzg wspolnie cztery instytucje: Fundacja GPW, CFA Society Polska, Warszawski Instytut
Bankowosci oraz Franklin Templeton. Misjg programu jest zwiekszanie Swiadomosci finan-
sowej mtodych ludzi i zainteresowanie ich praktykg finansowg. Zdalna lekcja, ktérg oferujg
uczestnikom organizatorzy projektu, poswiecona bedzie tematyce oszczedzania i inwe-
stowania, a takze zasadom dziatania rynku finansowego i kapitatowego. Podczas jednej
godziny lekcyjnej uczniowie dowiedzg sie, jakie korzysci przynosi oszczedzanie oraz inwe-
stowanie, czym jest gietda, jakie sg najpopularniejsze instrumenty finansowe, jakie ryzyko
niesie ze sobg aktywnos¢ inwestycyjna oraz jakie btedy popetniajg inwestorzy i co zrobi¢, by
ich unikngc. Lekcje poprowadzg wolontariusze - przedstawiciele organizatoréw i partnera
projektu - ktérzy podzielg sie z uczestnikami swojg wiedzg i doswiadczeniem.

Wiecej informacji: www.edu-akcja.org

KONGRES EDUKACJI FINANSOWEJ | PRZEDSIEBIORCZOSCI

y
- EDUKACJI FINANSOWEJ
| PRZEDSIEBIORCZOSCI

Od 2017 roku kongres stanowi najwazniejsze miejsce miedzysrodowiskowe] dyskusji,
wymiany doswiadczen oraz nawigzywania wspotpracy w ramach dziatan edukacyjnych
w zakresie finansow, cyberbezpieczenstwa i przedsiebiorczosci. W wydarzeniu uczestniczg
przedstawiciele instytucji publicznych, samorzgdow terytorialnych, sektora finansowego,
organizadji pozarzgdowych, szkdt, uczelni i mediow. Ostatnia, pigta edycja odbyta sie online
w marcu 2021 roku pod hastem ,Edukacja finansowa potrzebna jak nigdy wczesniej - rok
doswiadczen, lata wyzwan”. Organizatorami kongresu sg Fundacja Warszawski Instytut
Bankowosci i Fundacja GPW.

Wiecej informacji: www.kef.edu.pl

Wiecej informacji na temat projektow Fundacji GPW mozna znalez¢ pod adresem:
www.gpw.pl/fundacja-gpw


http://www.edu-akcja.org
http://www.kef.edu.pl
http://www.gpw.pl/fundacja-gpw
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Projekty edukacyjne partnerow Fundacji GPW

W edukacji finansowej, podobnie jak w wielu innych dziedzinach, niezwykle wazna jest
synergia. Dlatego tworzgc wtasne projekty i wydarzenia, Fundacja GPW nawigzuje liczne
partnerstwa z innymi organizacjami zajmujgcymi sie zagadnieniami z obszaru ekonomii,
finansow, przedsiebiorczosci czy rynku kapitatowego.

Podczas Dnia Edukacji Finansowej na platformie z transmisjg online dostepna byta takze
obszerna lista projektdw organizowanych przez patronow i partnerow wydarzenia. Ponize]
znajduja sie krotkie informacje o prowadzonych przez nich dziataniach.

MINISTERSTWO FINANSOW

FINANSOAKTYWNI to ogdlnopolski program edukacyjny organizowany przez Ministerstwo
Finansow od siedmiu lat. Misja edukacyjna programu zmienia sie co roku, a jego ogolnym
celem jest ksztattowanie Swiadomosci i wiedzy podatkowej ucznidéw (np. na temat potrzeby
ptacenia podatkow) oraz uswiadomienie im znaczenia budzetu i sposobu, w jaki mozna
decydowac o wydatkach w swojej okolicy. Program zostat zaprojektowany z myslg o nasto-
latkach, ktorzy dopiero rozpoczynajg przygode ze Swiatem finansow np. poprzez dyspono-
wanie wiasnym budzetem i podejmowanie pierwszych decyzji w tym zakresie. Prosty jezyk
i atrakcyjna forma materiatéw pozwala uczniom poznac zagadnienia podatkowe i finansowe
w zabawny i angazujgcy sposob, a nauczycielom utatwia realizacje podstawy programowe;.
Bezptatny zestaw edukacyjny dla uczestnikow zawiera gotowy pakiet materiatow do prze-
prowadzenia lekcji online i moze by¢ wykorzystany wielokrotnie w réznych klasach.

Wiecej informacji: www.finansoaktywni.pl

TAXEDU (od angielskich stow tax - podatek i education - edukacja) to internetowa platforma
edukacyjna prowadzona przez Ministerstwo Finansow, skierowana do oséb w wieku 9-25 lat
i wszystkich zainteresowanych edukacjg podatkowg. TAXEDU pomaga zrozumied, czym sg
podatki, oraz wyjasnia, w jaki sposob wptywajg one na nasze zycie i budujg przysztosc. Celem
TAXEDU jest takze ograniczenie negatywnych zjawisk, takich jak unikanie opodatkowania
Czy oszustwa podatkowe, oraz informowanie o ustugach i dobrach, ktére sg finansowane
z podatkow (np. edukacja, opieka zdrowotna czy bezpieczenstwo). Portal TAXEDU skiero-
wany jest takze do pedagogéw. W zaktadce ,Strefa dla nauczyciela” znajdujg sie materiaty
potrzebne do przeprowadzenia lekcji (np. scenariusze) oraz przydatne wskazowki i tech-
niki nauczania. Jezyk uzywany w projekcie jest prosty i przystepny, a materiaty majg atrak-
cyjng forme gier, e-learningdw i microlearningdw, co pozwala uczniom poznawac podatki
w zabawny i angazujgcy sposob, a nauczycielom utatwia realizacje podstawy programowe;.

Wiecej informacji: www.europa.eu/taxedu
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Ministerstwo Finanséw udostepnia takze regularnie aktualizowang liste projektéw eduka-
cyjnych z zakresu finanséw i ekonomii prowadzonych przez powotane do tego organizacje
i instytucje. Baza projektéw dostepna jest pod adresem:

www.gov.pl/web/finanse/baza-materialow-i-projektow-edukacyjnych

URZAD KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO

WORLD INVESTOR WEEK (Swiatowy Tydzier Inwestora, WIW) jest rozpoczetg w 2017
roku globalng kampanig Miedzynarodowej Organizacji Komisji Papieréow Wartosciowych
(I0SCO) na rzecz zwiekszania Swiadomosci na temat roli edukacji oraz ochrony inwestorow
na rynku finansowym. Kampania ma na celu promowanie inicjatyw podejmowanych w tym
obszarze przez krajowe instytucje nadzorujgce i regulujgce rynki papieréw wartosciowych.
Podczas Swiatowego Tygodnia Inwestora, ktdry organizowany jest co roku w pierwszych
dniach pazdziernika, instytucje zrzeszone w I0SCO oraz ich partnerzy przeprowadzajg
rownolegle na szesciu kontynentach szereg inicjatyw edukacyjnych adresowanych do przy-
sztych i obecnych inwestorow. Przybierajg one forme m.in. warsztatow, konferencji, kampanii
informacyjno-edukacyjnych, a takze konkurséw na projekty z obszaru edukacji inwestoréw.
World Investor Week stwarza okazje do nawigzania wspotpracy pomiedzy cztonkami 10SCO,
ale takze zacheca do wspoétdziatania z innymi instytucjami w obszarze edukacji finansowe;
i ochrony praw inwestoréw na gruncie krajowym. Funkcje koordynatora kampanii w Polsce
petni Urzad Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF).

Wiecej informacji:
WIW w Polsce

WIW na Swiecie

URZAD OCHRONY KONKURENCJI | KONSUMENTOW

PORTAL KONSUMENT.EDU.PL to darmowe, interaktywne narzedzie uczgce bezpiecznych
zachowan i nawykéw w Internecie. Strona przypomina portal spotecznosciowy, na ktorym
wsrod ,normalnych” postéw znajduja sie ,putapki”. Pokazujg one mechanizmy wielu oszustw:
zakupowych, finansowych czy polegajgcych na wytudzaniu tozsamosci. Zastosowane metody
pozwalajg uczyc sie poprzez doswiadczenia zdobywane w bezpiecznej przestrzeni - zadne
z podawanych przez uzytkownikow danych nie sg bowiem zapisywane ani archiwizowane.
Portal powstat z mys$lg o edukatorach - zawiera specjalne menu z 10 scenariuszami zajec
opracowanymi przez ekspertow. Lekcje z symulatorem wpisujg sie w podstawe programowg
szkot ponadpodstawowych oraz starszych klas podstawowych. Mozna go wykorzystac m.in.
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podczas zajeC z przedsiebiorczosci, informatyki i wiedzy o spoteczenstwie lub w trakcie
godzin wychowawczych czy specjalnych kursow poswieconych tej tematyce.

Wiecej informacji: www.uokik.gov.pl/portal_konsument_edu_pl.php

Adres portalu: www.konsument.edu.pl

IZBA ZARZADZAJACYCH FUNDUSZAMI | AKTYWAMI

E-LEARNING IZFIA to jedyny na rynku wyczerpujgcy i catkowicie bezptatny kurs na temat
zasad funkcjonowania funduszy inwestycyjnych. Obejmuje obszerne pole zagadnien
i moze postuzy¢ do podnoszenia kompetencji inwestorom, pracownikom sieci sprzedazy
i studentom, a takze wszystkim innym osobom zainteresowanym tematykg funduszy inwe-
stycyjnych. Kurs systematyzuje zasadniczg wiedze i pojecia zwigzane z funduszami i inwe-
stowaniem, a po jego ukonczeniu uczestnik moze pobrac elektroniczny certyfikat.

Wiecej informacji: https://e-learning.izfa.pl

Izba Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami prowadzi réwniez SPECJALISTYCZNE SZKOLENIA
ONLINE - kursy, seminaria i warsztaty dla oséb zwigzanych zawodowo z rynkiem finan-
sowym, w szczegolnosci z zarzgdzaniem aktywami finansowymi klientéw. Podczas szkolen
poruszane sg biezgce tematy wynikajgce z nowych regulacji i ustawodawstwa zaréwno
na poziomie krajowym, jak i europejskim. IZFiA wydaje uczestnikom szkolen certyfikaty
potwierdzajgce zakres zdobywanej wiedzy.

Wiecej informacji: www.izfa.pl/training/szkolenia-izfia

CFA SOCIETY POLAND

CFA INSTITUTE RESEARCH CHALLENGE to konkurs majgcy na celu rozwiniecie u studentéw
umiejetnosci analizy i wyceny spotek, a takze umiejetnosci prezentacji swoich wynikow.
CFA Society Poland zaprasza do wspotpracy przy konkursie lokalne uczelnie, ktore wytaniajg
zespoty liczgce od 3 do 5 0s6b (maksymalnie dwa zespoty z jednej placowki) - kazdy ma
swojego opiekuna (Faculty Advisor) z uczelni. Druzyny pod opiekg mentora (Industry Mentor)
prowadzg analize finansowg oraz sporzadzajg raport spotki akcyjnej wybranej w danym roku
przez CFA Society Poland. Raport oceniany jest przez grono profesjonalistow, a nastepnie
przedstawiany ekspertom z branzy - wytaniajg oni ekipe, ktéra bedzie reprezentowac kraj
na etapie europejskim. Zwycieska druzyna z Europy przechodzi do finatu Swiatowego. Udziat
w konkursie daje mozliwos¢ zdobycia cennego doswiadczenia oraz sprawdzenia sie w roli
analityka. To takze doskonaty sposdb na wzbogacenie CV dzieki wspotpracy z profesjonali-
stami w trakcie przygotowania projektu oraz okazja, by zaprezentowac swoje umiejetnosci
przed autorytetami w dziedzinie finansow.

Wiecej informacji: www.researchchallenge.pl
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PFR PORTAL PPK
SZKOLENIA NA TEMAT PRACOWNICZYCH PLANOW KAPITALOWYCH (PPK)

PFR Portal PPK prowadzi dziatania informacyjno-edukacyjne na temat PPK dla pracodawcow,
pracownikéw, a takze dziatow kadr i ptac oraz oséb odpowiedzialnych za wdrazanie PPK
w matych firmach i jednostkach sektora finansow publicznych. Szkolenia odbywajg sie kilka-
nascie razy w tygodniu, a udziat w nich jest bezptatny.

Szkolenia dla pracownikow

Szkolenia dla pracownikéw i oséb rozwazajgcych udziat w Pracowniczych Planach
Kapitatowych przyblizajg zasady programu w podziale na tematy: jak zosta¢ uczestnikiem
PPK; jak skorzystac ze zgromadzonych oszczednosci, by unikng¢ pomniejszen; co dzieje sie
z pieniedzmi przy zmianie pracy; jak dokonac¢ wptaty dodatkowej; jak obnizy¢ wptate podsta-
wowg; W jaki sposdb mozna wykorzystac sSrodki na wktad wtasny przy kredycie hipotecznym
lub w razie choroby. Uczestnicy mogg poznac funkcjonalnosci rachunkéw PPK, w tym proces
logowania, mozliwosci wyptaty i zwrotu srodkow, ustanawianie osob uposazonych oraz
dostepne opcje dokonywania zmian dotyczgcych indywidualnych wyborow uczestnika PPK.
Po czesci teoretycznej eksperci PPK odpowiadajg na pytania uczestnikow szkolenia.

Szkolenia dla pracodawcdéw, dziatéw kadr i ptac

Podczas szkolen i webinardéw uczestnicy poznajg zatozenia Pracowniczych Planow
Kapitatowych istotne z punktu widzenia obstugi ksiegowej i kadrowej. Eksperci omawiajg
konkretne przypadki i zagadnienia dotyczgce wdrozenia programu, przeprowadzania akcji
informacyjnej, naliczania i rozliczania wptat, obowigzkow instytucji finansowych, obliczania
okresow zatrudnienia oraz wiele innych. To solidna dawka wiedzy prezentowanej w przy-
stepnej i interesujgcej formie, z mozliwoscig konsultacji z prowadzgcym, ktory na biezgco
odpowiada na pytania uczestnikow.

Wiecej informacji: www.mojeppk.pl/szkolenia

FUNDACJA WARSZAWSKI INSTYTUT BANKOWOSCI

BANKOWCY DLA EDUKAC]I to realizowany od 2016 roku program pozaformalnej edukagji
finansowej i jeden z najwiekszych tego rodzaju projektow w Europie. Skierowany jest
do ucznidw, studentdw oraz oséb aktywnych zawodowo i powstaje dzieki strategicznemu
wsparciu kluczowych partnerdw - bankdw panstwowych i prywatnych oraz Zwigzku Bankow
Polskich i instytucji infrastruktury bankowej, z Biurem Informacji Kredytowej S.A. i Krajowg
Izbg Rozliczeniowg S.A. oraz ich akcjonariuszami na czele. Celem programu jest upowszech-
nianie wiedzy ekonomicznej, edukowanie w zakresie bezpiecznego korzystania z narzedzi
gospodarki elektronicznej i promowanie cyberbezpiecznych postaw, dziatanie na rzecz elimi-
nacji zjawiska wykluczenia finansowego, a takze wspieranie pozytywnego wizerunku sektora
finansowego w Polsce.

Wiecej informacji: www.bde.wib.org.pl

13


http://www.mojeppk.pl/szkolenia
http://www.bde.wib.org.pl

Inwestowanie to wyzwanie — © Fundacja GPW, Warszawa 2021. Zabronione jest kopiowanie, rozpowszechnianie i przetwarzanie bez pisemnej zgody GPW.

BANKOWCY DLA EDUKACJI DZIECI | MEODZIEZY - BAKCYL to projekt edukacyjny, ktérego
celem jest podnoszenie poziomu wiedzy dzieci i mtodziezy o finansach oraz bezpieczen-
stwie w cyberprzestrzeni, a takze inspirowanie Swiadomych dziatan i budowanie witasci-
wych postaw w zakresie przedsiebiorczosci. Jest filarem jednego z najwiekszych programow
pozaformalnej edukacji finansowej w Europie - ,Bankowcy dla Edukacji”. Projekt, skiero-
wany do szkot, uczniow i nauczycieli, realizowany jest przez sektor bankowy we wspoétpracy
z samorzgdami. O jego atrakcyjnosci decydujg rozne formy dziatan: lekcje, spotkania inspi-
racyjne i warsztaty z ekspertami, konkursy oraz rozmaite projekty towarzyszgce. BAKCYL
opiera sie na zaangazowaniu pracownikow bankow, ktérzy wystepujg tu w roli wolontariuszy.

Wiecej informacji: www.bakcyl.wib.org.pl

BEZPIECZENSTWO W CYBERPRZESTRZENI to zainaugurowany w 2017 roku projekt,
w ktoérym uczestniczg banki, fundacje, sklepy internetowe, firmy IT, agenci rozliczeniowi
oraz wydawcy kart ptatniczych. Jego celem jest edukowanie Polakow w zakresie umiejetnego
i bezpiecznego korzystania z nowoczesnych narzedzi cyfrowych, w tym z bankowosci elek-
tronicznej. Dziatania w ramach projektu majg stuzy¢ podnoszeniu poziomu wiedzy na temat
cyberzagrozen i ksztattowaniu wtasciwych postaw w dziedzinie cyberbezpieczenstwa, a takze
popularyzacji gospodarki elektroniczne;j.

Wiecej informacji: www.cyber.wib.edu.pl

CENTRUM PRAWA BANKOWEGO | INFORMA(]I

NOWOCZESNE ZARZADZANIE BIZNESEM to realizowany od 2009 roku na ponad
130 polskich uczelniach program edukacji ekonomicznej skierowany do studentow
i pracownikow naukowych. Powstat z inicjatywy Zwigzku Bankdw Polskich i Biura Informagji
Kredytowej, przy wsparciu i zaangazowaniu Krajowej Izby Rozliczeniowej, i pozostaje jednym
z najwiekszych przedsiewzieC tego rodzaju. Realizowany jest w przeswiadczeniu, ze potg-
czenie doswiadczen dydaktycznych i naukowych z wiedzg praktyczng pozwoli lepiej przy-
gotowac odbiorcow do wykorzystania zdobytej wiedzy w przysztej pracy zawodowej. Misjg
programu jest podnoszenie poziomu wiedzy o budowaniu wiarygodnosci finansowej, zarzg-
dzaniu ryzykiem w biznesie i zyciu osobistym, o rynku finansowym, przedsiebiorczosci oraz
zarzadzaniu poprzez rozwijanie wspotpracy podmiotow biznesowych ze szkotami wyzszymi.

Wiecej informacji: www.nzb.pl
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PKN ORLEN

ORLEN W PORTFELU to pierwszy w Polsce diugoterminowy program skierowany do inwe-
storow indywidualnych. Inicjatywa ta powstata pod koniec 2018 roku, obecnie liczy ponad
13 tysiecy uczestnikow i przewiduje wiele korzysci dla akcjonariuszy, m.in. rabaty na wybrane
paliwa oraz na produkty z oferty pozapaliwowej dostepnej na stacjach koncernu. Program
ORLEN W PORTFELU ma charakter przede wszystkim edukacyjny. Jego celem jest pogtebianie
wiedzy Polakow na temat funkcjonowania rynku kapitatowego, zasad dziatania dostepnych
instrumentow finansowych, podstawowych metod zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
oraz zarzadzania ryzykiem. Dzieki temu akcjonariusze otrzymujg wiedze niezbedng do podej-
mowania Swiadomych decyzji inwestycyjnych.

Wiecej informacji: www.orlenwportfelu.pl
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Wiedza finansowa pozwala podejmowac racjonalne decyzje ekonomiczne.
Bez edukacji finansowej nie bytoby mozliwe osiggniecie wzrostu
oszczednosci i rozwoju przedsiebiorstw
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Obraz wiedzy ekonomicznej Polakow odzwierciedlajg wyniki badania przeprowadzonego
przez CBM Indicator na zlecenie Warszawskiego Instytutu Bankowosci oraz Fundacji GPW
w dniach 22.02-8.03.2021 roku na losowe] prébie 500 oséb. Celem badania byta ocena aktu-
alnych kompetendji i preferencji Polakdw dotyczgcych finanséw w poréwnaniu z latami 2020
i 2019, a wyniki zawarto w raporcie ,Poziom Wiedzy Finansowej Polakow 2021 - edycja llI".
Dane te mozna z duzym prawdopodobienstwem traktowac jako miarodajne dla polskiego
spoteczenstwa ogotem.

Jak wynika z raportu, poziom wiedzy finansowej Polakdw jest stosunkowo niski - tylko 12%
oceniato jg jako duzg lub bardzo duzg. Rok wczesniej uzyskano podobny wynik. Przecietng
wiedze deklaruje 38% badanych, a matg okoto potowa ankietowanych.

Dla trzech na pieciu Polakéw zrodtem wiedzy o finansach jest Internet. Od bankow i innych
instytucji sektora finansowego czerpie informacje 54% ankietowanych. Duze znaczenie
w dostarczaniu wiedzy finansowej odgrywajg rowniez media, ktérym ufa potowa z 500 bada-
nych. Z wiedzy dostarczanej przez instytucje publiczne i uczelnie korzysta co trzeci Polak.

Pandemia Covid-19 sprawita, ze miliony Polakéw czesS¢ swojego zycia przeniosty do sieci.
Praca zdalna, bankowosc¢ elektroniczna, zakupy online i edukacja przez Internet staty sie
powszechne. Tymczasem raport z 2021 roku pokazuje, ze 58% Polakow nie posiada wiedzy
w zakresie cyberbezpieczenstwa. Wprawdzie jest to o 7 punktéw procentowych mniej
niz 2 lata temu, ale taki wynik wcigz jest wysoce niezadowalajgcy, ataki hakerskie stajg sie
bowiem coraz bardziej wyrafinowane. Dlatego za rosnacg aktywnoscig w sieci musi nadgzac
edukacja cyfrowa.

Niedostatek wiedzy w zakresie inwestowania deklaruje 37% Polakow, a w zakresie finansow
publicznych - 36%. Co czwarty Polak odczuwa brak wiedzy w zakresie przedsiebiorczosdi,
a 23% w zakresie kredytow, pozyczek i ptatnosci bezgotéwkowych. Od 2019 roku znaczgco
poprawit sie za to stan wiedzy o systemie podatkowym: w 2021 roku do niedoborow w tym
obszarze przyznato sie 18% respondentdw, a dwa lata wczesniej 28%.

Czy Polacy czytajg umowy zawierane z instytucjami finansowymi? Dwoch na pieciu respon-
dentow odpowiedziato, ze czytajg je bardzo doktadnie, a w razie problemow z ich zrozu-
mieniem konsultujg watpliwosci. Natomiast 35% Polakéw stara sie czytaC umowy uwaznie,
choc nie zawsze rozumie wszystkie zapisy. Tylko niewielu klientow instytucji finansowych
podpisuje dokumenty bez czytania i analizy, co moze narazic¢ ich na rozczarowanie.

Aby pozyskac wiedze o finansach, 60% ankietowanych preferuje spotkania bezposrednie
(stacjonarne), w szczegolnosci lekcje i wyktady. Cykle artykutow w prasie lub Internecie
stanowig zrodto wiedzy dla 43% badanych, a filmy edukacyjne oraz inne materiaty wideo
wybrato 40% respondentow.
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Kluczowa role w edukacji finansowej powinna odgrywac szkota - uwaza obecnie
77% respondentdw, co oznacza wzrost o 11 punktéw procentowych wobec 2020 roku. Blisko
potowa Polakéw jako kluczowg w tym obszarze postrzega role rodziny, mediow, pracow-
nikdw sektora finansowego czy instytudji publicznych takich jak Narodowy Bank Polski (NBP),
Komisja Nadzoru Finansowego (KNF), Ministerstwo Finansow (MF), czy Bankowy Fundusz
Gwarancyjny (BFG).

Edukacja finansowa powinna rozpoczynac sie w szkole podstawowej - w 2021 roku stwier-
dzito tak 60% respondentdw, a 25% uwaza, ze w szkole Sredniej. Oznacza to istotng zmiane
myslenia w porownaniu z poprzednim rokiem, kiedy za szkotg podstawowg opowiadato sie
24% ankietowanych, a za Srednig - 31%. Wprowadzenie edukadji finansowej w przedszkolu
uwaza sie za przedwczesne, a na studiach - za zbyt pézne. Rosnie Swiadomos¢ potrzeby
krzewienia wiedzy finansowej wsréd mtodych ludzi; Swiadczy o tym fakt, ze w 2021 roku
zmniejszyt sie (z 8% do 3%) odsetek 0séb uwazajgcych prowadzenie w szkotach obowigz-
kowej edukacji z zakresu wiedzy finansowej za niepotrzebne.

Pandemia Covid-19 wptyneta na che¢ podnoszenia poziomu wiedzy z dziedziny ekonomii,
finansow i funkcjonowania gospodarki u 57% badanych. Za doksztatcaniem w obszarze
cyberbezpieczenstwa i korzystania z bankowosci elektronicznej opowiedziato sie
53% respondentow. Co czwarty badany byt odmiennego zdania.

Raczej duzg wiedze o gietdzie posiada zaledwie 4% Polakow, a przecietng - 13%. Do
catkowitego braku wiedzy przyznaje sie 26% respondentéw. tgcznie az 82% badanych
nie posiada wiedzy w tym zakresie albo jest ona bardzo mata. Najbardziej znanym instru-
mentem finansowym sg akdje, wiedze na ich temat posiada bowiem az 88% respondentow.
O obligacjach wie 65% Polakdw, znajomosc instrumentow pochodnych jest natomiast
znacznie nizsza. 77% ankietowanych nie ma zamiaru samodzielnie inwestowac na gietdzie,
a zaledwie 7% powierzytoby pienigdze funduszom inwestycyjnym. Stosunkowo wysoki
odsetek respondentow (62%) obawia sie inwestowac na Gietdzie Papierow Wartosciowych
z powodu braku wystarczajgcej wiedzy; 37% Polakéw boi sie strat, a 36% nie posiada odpo-
wiedniego kapitatu. Do awersji wobec ryzyka przyznaje sie 32% respondentow. Jedynie 8%
respondentow nie ma obaw zwigzanych z inwestowaniem.

Sposrod sposoboéw diugookresowego oszczedzania na emeryture najbardziej znane
sg Pracownicze Plany Kapitatowe (PPK) — wiedze o nich deklaruje 89% respondentow.
Na drugim miejscu wymieniane sg Indywidualne Konta Emerytalne (IKE) - 71%. Najwiecej
ankietowanych oszczedza na emeryture, lokujgc oszczednosci w IKE - 38%, a co czwarty
Polak przystgpit do PPK.

Wedtug raportu Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) z 2020 roku Polacy
znajduja sie na 8. miejscu wsrod 26 badanych krajow pod wzgledem kompetencji finanso-
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wych. W 2016 roku zajeliSmy ostatnie miejsce w tym rankingu. To oznacza, ze nasza Swiado-
mos¢ finansowa rosnie, ale nie obejmuje obszaréw diugofalowego oszczedzania. Istniejgca
bariera w spoteczenstwie jest jednym z najwazniejszych wyzwan stojgcych szczegdlnie przed
instytucjami, ktore odpowiadajg za regulacje i nadzor. Niski stan wiedzy na temat finansow
potwierdzajg rowniez wyniki badan NBP. Wielu z nas nie zdaje sobie na przyktad sprawy, jak
wzrosng raty ich kredytéw, kiedy podwyzszone zostang stopy procentowe.

Polacy nie nalezg do naroddow oszczednych, ale tez wielu nie ma z czego oszczedzac.
Wynagrodzenia nalezg w naszym kraju do najnizszych w Unii Europejskiej. W badaniu pt.
,Badanie wiedzy, postaw wobec inwestowania oraz funduszy inwestycyjnych” przeprowa-
dzonym przez firme Rynek i Opinia na zlecenie IZFiA potowa respondentow odpowiedziata,
ze 0szczedza regularnie, a 9% w ogodle nie oszczedza i nie zamierza tego robi¢ w przy-
sztosci. Tylko 21% ankietowanych odktada na emeryture, a 42% na wyjazdy i podroze.
Natomiast 20% Polakéw inwestuje wolne $rodki, a 30% nie inwestuje ani nie zamierza tego
robic¢. Ankietowani wskazali na bariery inwestowania - dla 47% badanych przeszkodg jest
brak wolnych srodkéw, obawy co do ryzyka sygnalizuje 27% respondentdw, a 25% nie ma
odpowiedniej wiedzy. W grupie 0sob, ktére inwestujg, mezczyzni stanowig 56%. Tendencja
do inwestowania rosnie wraz z wiekiem. W grupie 18-24 lata inwestuje 10% Polakow,
a w grupie 45-65 lat juz 45%.
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Edukacja finansowa stanowi wazny obszar socjalizacji dzieci i mtodziezy.

Warto zadba¢, by mtodzi ludzie wchodzacy w Swiat finanséw umieli sie

w nim odnalez¢, bo ich przyszte decyzje w tych sprawach bedg wptywac
takze na nas
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Mtodzi na rynku finansowym

Edukacja ekonomiczna powinna by¢ waznym elementem ksztatcenia mtodych ludzi.
Mozna rozpoczac jg juz w przedszkolu z wykorzystaniem gier i zabaw i kontynuowac
na dalszych etapach ksztatcenia, stosujgc formy i narzedzia adekwatne do wieku i mozli-
wosci odbiorcow.

Dzieci powinny wiedzie¢, ze pienigdz nie powstaje z niczego, lecz zwykle jest efektem ciezkiej
pracy. Cho¢ bankomat moze im sie kojarzy¢ ze zrédtem pieniedzy, muszg zrozumied, ze jest
on tylko narzedziem, a kwota, ktérg mozemy z niego pobrac, czy tez suma, jakg dysponujemy
podczas zakupow, nie jest nieskonczona.

Dzi$ Swiat cyfrowy jest dla mtodziezy Srodowiskiem absolutnie naturalnym. Dziecko uczone
0 pienigdzu elektronicznym w przedszkolu, a nastepnie w szkole nie bedzie miato obaw
przed korzystaniem z nowoczesnych instrumentow ptatniczych i technologii. Jednak
to rodzice jako pierwsi powinni wprowadzic dzieci w Swiat finanséw. Warto pokazywac
dziecku, jak na co dzien korzystac z pieniedzy oraz jak planowac swoje oszczednosci i wydatki.

Nalezy takze rozwija¢ u mtodych ludzi umiejetnos¢ radzenia sobie z wywierang przez
otoczenie, rowiesnikow czy media presjg skierowang na nadmierng konsumpcje - warto,
by umieli podejmowac Swiadome decyzje oparte na racjonalnych przestankach. Ksztatcenie
dzieci w tym obszarze takze jest niezbedne, aby nie zostaty wykluczone z nowoczesnego
systemu finansowego i nie padty ofiarg oszustéw dziatajgcych na rynku finansowym. Mtodzi
ludzie sg szczegOlnie narazeni na manipulacje i nieuczciwe praktyki rynkowe. tatwo przy-
chodzi im wydawanie pieniedzy poza kontrolg oséb dorostych, np. w Swiecie gamingu czy
na wirtualne aktywa. Im szybciej zostang wigczeni w edukacje konsumenckg, tym wieksza
szansa, ze uda im sie unikng¢ dotkliwych problemdw ekonomicznych w dalszym zyciu.

Socjalizacja ekonomiczna w rodzinie

Stynne polskie przystowie: ,Czym skorupka za mtodu nasigknie...” zdecydowanie odnosi sie
takze do kwestii edukacji finansowej. To rodzina jest pierwszym srodowiskiem, w ktorym
dziecko ksztattuje swoje wyobrazenia o roli pienigdza poprzez obserwacje i naslado-
wanie rodzicow.

W naszym spoteczenstwie panuje wiele mitow dotyczgcych edukacji ekonomicznej dzieci
I mtodziezy. Uwaza sie na przyktad, ze kilkuletnie dziecko jest za mate na takg wiedze, i wierzy
sie, ze pOzniej nauczy je tego szkota albo ze samo odczuje potrzebe edukacji, wiec samo-
dzielnie po nig siegnie. Rodzice zastaniajg sie rowniez brakiem czasu lub niedostatkiem
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wiedzy. Niestety, jezeli rodzina nie zapewni dziecku wtasciwej edukadji, a tematy zwigzane
z finansami nie bedg prezentowane w szkole, to mtodzi ludzie i tak zdobedg wiedze z innych,
by¢ moze niezweryfikowanych zrodet - istnieje ryzyko, ze bedg one wprowadzac ich w btad.
Warto wiec nie pozbawiac sie samemu wptywu i kontroli nad tym, czego w zakresie edukacji
finansowej nauczy sie nasze dziecko albo podopieczny.

Edukacja zaczyna sie od nasladownictwa. Postawa rodzicow bedzie w pewnym stopniu deter-
minowata zachowania dziecka. Jesli opiekunowie nie oszczedzajg i nie potrafig zarzgdzac
finansami osobistymi, to istnieje prawdopodobienstwo, ze ich dzieci bedg miaty podobny
problem. Mowigc o pienigdzach, dostosujmy przekaz do wieku dziecka - opowiadajmy bez
zbednych emocji, nie czynigc z nich tematu tabu. Przedstawmy je jako instrument, ktory
utatwia ludziom zycie, pozwala planowac budzet oraz dokonywac wymiany ekonomicznej,
a takze pokazuje, ile zarabiamy i wydajemy. Nie powinniSmy natomiast mowi¢ dziecku,
ze pienigdze stanowig 0 wartosci cztowieka - to niezbedne do tego, by umiato w przysztosci
wiasciwie oceniac i traktowac samego siebie i innych ludzi.

Dziecko moze uczyc¢ sie o finansach juz w wieku przedszkolnym - wtedy zresztg samo zwykle
zaczyna pytac rodzicow o pienigdze. Przy przekazywaniu wiedzy ekonomicznej maluchom
nalezy wykorzystywac¢ samoistnie nadarzajgce sie codzienne okazje, jak zakupy, ptacenie
rachunkow, wyptata w bankomacie czy wizyta w banku. Nalezy nauczy¢ dzieci myslec o tym,
co kupujg, oraz jakie mogg byc¢ skutki dokonywanych przez nie wyborow.

Narzedziem edukacji ekonomicznej jest takze kieszonkowe, umozliwia ono bowiem dziecku
bezposredni kontakt z pieniedzmi, a przede wszystkim uczy rozporzgdzac ograniczonym
budzetem w okreslonym czasie i 0szczedzac. Rodzice powinni pamietac, ze choc przekazane
w ten sposéb pienigdze nalezg do dziecka, konieczne jest, aby interesowali sie, na co prze-
znacza ono pienigdze. Warto umaowic sie z dzieckiem, co moze, a czego nie moze kupowac
za kieszonkowe, i jakie bedg konsekwencje ztamania ustalonych zasad. Zakaz moze doty-
czyC np. kupowania tzw. Smieciowego jedzenia. Wysokos¢ kieszonkowego powinna zalezec
od mozliwosci finansowych rodziny, ale musi rowniez by¢ uzalezniona od potrzeb dziecka
i jego wieku. Kieszonkowe nie powinno by¢ ani zbyt niskie — aby dziecko nie odczuwato ciggtej
presji zwigzanej z niemoznoscig spetnienia swoich potrzeb, ani zbyt wysokie — aby nie mogto
kupi¢ wszystkiego, a zarazem uczyto sie planowac wydatki i oszczedzac. Mtodsze dzieci odkta-
dajg czesto na konkretny zakup, dla nastolatkdw dodatkowg motywacjg do oszczedzania
moze by natomiast pragnienie niezaleznosci.

Rodzice nie powinni nadmiernie kontrolowac wydatkow dziecka - powinno mie¢ mozliwos¢
samodzielnego podejmowania decyzji i ponoszenia ich konsekwencji. Dla dziecka cenng
lekcjg moze by¢ wydanie wszystkich pieniedzy np. na zabawke, ktérej nie moze zwrocic
do sklepu, a ktéra nie spetni jego oczekiwan. Takie rozczarowanie moze zaprocentowac
wiekszg refleksjg na temat wydawania zaoszczedzonych pieniedzy w przysztosci. Kluczowe
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jest, by otwarcie rozmawiac z dzieckiem na temat wydatkow i 0szczedzania, przedstawiac
mu wiasny punkt widzenia i ewentualne konsekwencje jego decyzji. Dopoki jednak pomyst
nie famie ustalonych zasad dotyczgcych tego, co wolno mu kupowad, dziecko powinno samo
moc podjgc ostateczng decyzje.

Waznym obszarem edukacji jest rowniez zaszczepienie przez rodzicow poczucia odpowie-
dzialnosci u mtodego cztowieka. Dotyczy to miedzy innymi obowigzku, jaki powstaje przy
pozyczaniu pieniedzy. Dziecko musi pamietac, aby regulowac swoje zobowigzania w terminie.

W naszym spoteczenstwie mtodsze dzieci zwykle nie majg mozliwosci zarabiania. Nie
powinnismy im jednak ptaci¢ za prace, ktérg wszyscy wykonujemy w domu. Nastolatki
mogg dorobic sobie do kieszonkowego, ale podczas prac, ktdre nie sg ich codzien-
nymi obowigzkami.

Nie tylko przekazywanie wiedzy jest istotne — prace nad edukacjg ekonomiczng dzieci
nalezy zaczg¢ od siebie. Problemy rodzicow na tym polu wynikajg z braku wiedzy, niespoj-
nosci miedzy werbalnym a niewerbalnym przekazem informacji, roznic miedzy przekazem
werbalnym a zachowaniem, a takze z wykorzystywania pieniedzy jako narzedzia wptywu
na zachowania dziecka (poprzez ich dawanie lub odbieranie).

Zadanie dla szkoty

Chociaz to rodzice powinni zrobi¢ pierwszy krok, aby nauczy¢ dzieci mysle¢ o tym, co
kupujg oraz jakie sg konsekwencje ich decyzji konsumenckich, nie mozna pomingc
roli szkoty w ksztattowaniu postaw mtodych ludzi i przekazywaniu im wiedzy z zakresu
edukacji finansowe;.

Dedykowany edukacji finansowej przedmiot ,postawy przedsiebiorczosci” pojawia sie
w Sciezce edukacji dopiero w szkole ponadpodstawowej, a liczba godzin, ktore nauczyciel
moze poswieci¢ uczniom, jest zdaniem wielu pedagogow zbyt mata. Z uwagi na te ogra-
niczenia na lekcjach czesto ktadzie sie duzy nacisk na definicje, zbyt maty zas na praktyke
I ksztatcenie umiejetnosci, a niektére zagadnienia w ogdle sie pomija.

Tymczasem swiat, ktory nas otacza, a zatem takze zagadnienia zwigzane z edukacjg finan-
sowg, podlega ciggtym zmianom. Istotne jest wobec tego biezgce aktualizowanie podstawy
programowej — nie moze ona by¢ anachroniczna, powinna nadgzac za dynamicznym
rozwojem branzy finansowej, wprowadzaniem innowacyjnych ustug i technologii. Moze sie
bowiem okaza¢, ze to, czego dzieci nauczg sie w szkole, nie bedzie przystawato do tego, co
wydarzy sie na rynku za kilka lat. Dlatego kluczowe jest uczenie mtodych ludzi swiadomego

23



Inwestowanie to wyzwanie — © Fundacja GPW, Warszawa 2021. Zabronione jest kopiowanie, rozpowszechnianie i przetwarzanie bez pisemnej zgody GPW.

podejmowania decyzji i rozwazania roznych opcji, tak aby mogli je wykorzystac w praktyce
bez wzgledu na realia, w jakich przyjdzie im wejs¢ w doroste zycie.

Warto takze zaznaczy¢, ze edukadja finansowa moze odbywac sie réwniez na wielu innych
zajeciach szkolnych, takich jak np. matematyka, geografia, wiedza o spoteczenstwie, a nawet
historia, albo podczas tzw. godzin wychowawczych. Dobrg okazjg do pogtebiania wiedzy
I umiejetnosci z tego zakresu sg tez godziny poswiecane na doradztwo zawodowe.

Wazne, aby przy uczeniu mtodych ludzi ekonomii nie zapominac¢ o konkretnych celach
edukacyjnych - forma nie moze stac sie wazniejsza od tresci. Zadna, nawet najbardzie]
wyszukana metoda nauki nie przyniesie rezultatow bez zaangazowania kompetentnego
nauczyciela, ktory przeprowadzi przez nig ucznia.

Zgtaszang przez kadre pedagogiczng potrzebe aktualizowania wiedzy oraz poznawania
nowych metod pomagajgcych aktywizowac ucznidéw i pokazywac im zagadnienia z zakresu
edukacji finansowej w praktyce mogg zaspokoi¢ roznorodne projekty edukacyjne, ktore
opisujemy w | rozdziale niniejszej broszury.
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Planowanie finansowe

Planowanie finansowe pozwala racjonalnie gospodarowac zasobami, jakimi dysponuje
gospodarstwo domowe, by realizowac zaktadane cele zyciowe. W tym procesie wyko-
rzystuje sie rozne obszary wiedzy.

Najwazniejsze cele w gospodarstwie domowym dotyczg realizacji potrzeb egzystencjalnych
i rozwoju cztonkéw rodziny. W pierwszej kolejnosci powinnismy zaspokoi¢ potrzeby miesz-
kaniowe, zapewnic godziwy standard zycia, wychowac i wyksztatci¢ dzieci oraz utatwi¢ im
start w doroste zycie. Nalezy tez wczesniej pomysle¢ o gromadzeniu 0szczednosci na emery-
ture. Celem planowania moze by¢ réwniez prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, zostanie
rentierem, zakup samochodu albo wyjazd na wymarzone wakadje.

Do osiggniecia celdw, jakie stawia sobie gospodarstwo domowe, niezbedne jest planowanie,
ktore pozwala efektywnie wykorzystac posiadane srodki pieniezne i pokazuje obraz sytuadji
finansowej danego gospodarstwa. Jest to proces ciggty i dtugotrwaty, a jego wdrozenie moze
zwiekszy¢ efektywnos$¢ zarzgdzania osobistym kapitatem. Planowanie dotyczy dochodow,
wydatkow, inwestydji, pozyskiwania Srodkow na ich realizacje oraz optymalizacji i dopaso-
wania struktury przeptywow pienieznych. Finansowanie polega na dobieraniu odpowiednich
rozwigzan - jak zacigganie kredytow - ktére pozwolg realizowac zatozone cele.

Jezeli w planie finansowym uwzglednione jest inwestowanie, to powinno by¢ ono prowa-
dzone w taki sposdb, aby najefektywniej i bez nadmiernego ryzyka pomogto zrealizowac plan.
Decyzja o inwestowaniu winna by¢ Swiadoma, dopasowana oraz zgodna z mozliwosciami
gospodarstwa domowego i zatozonym celem.

W ramach zarzgdzania finansami osobistymi wyrézniamy m.in. budzetowanie, ktére ma
pozwoli¢ na planowanie przychoddéw i wydatkow. Kolejnym obszarem planowania jest zarza-
dzanie ptynnoscig, tak aby pienigdze byty dostepne dla cztonkow gospodarstwa domowego
wtedy, kiedy sg faktycznie potrzebne. Z perspektywy bezpieczenstwa gospodarstwa domo-
wego i jego cztonkdw wazne jest zarzadzanie ryzykiem i przygotowanie sie na skutki zdarzen
losowych. Ubezpieczenie zycia, zdrowia i majatku chroni przed znacznym uszczerbkiem
domowych finansow, jezeli zaistniatyby nieprzewidziane trudne sytuacje.

W procesie planowania wykorzystuje sie podstawowg wiedze ekonomiczng, finansowa,
prawng i psychologiczng oraz znajomos$¢ narzedzi matematycznych. W inwestowaniu
kluczowe znaczenie ma umiejetnos¢ stosowania narzedzi obliczeniowych, analizy instru-
mentoéw finansowych oraz przewidywania skutkow decyzji inwestycyjnych.
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Umiejetnos¢ adaptacji do zmieniajgcych sie warunkow otoczenia pomaga ksztattowac plan
tak, aby byt on elastyczny. Ograniczeniami w planowaniu mogg by¢ np. brak odpowiedniej
wiedzy, brak obiektywizmu w podejmowaniu decyzji, niekonsekwencja w realizacji zamie-
rzen, ztozonos¢ czynnikow i wydarzen determinujgcych ksztatt oraz realizacje planu, czas
wymagany do precyzyjnej oceny sytuacji finansowej, a takze niepewnosc zwigzana z przy-
sztymi zdarzeniami.

Rozsadne pozyczanie

Zaciggniecie kredytu oznacza zobowigzanie do jego bezwarunkowej sptaty. Taka decyzja
powinna uwzgledniac przysztg sytuacje osobistg pozyczkobiorcy.

Banki udzielajg kredytéw na podstawie prawa bankowego. Umowa zawiera cel kredytu,
kwote zobowigzania, oprocentowanie, termin sptaty, wysokosc¢ i terminy sptat poszczegdl-
nych rat, prowizje i zabezpieczenia. Pozyczek mogg udziela¢ banki, SKOK-i, firmy pozyczkowe,
a takze osoby fizyczne na podstawie prawa cywilnego.

Warunkiem otrzymania kredytu jest posiadanie zdolnosci kredytowej. Kryteria jej oceny
ustala bank, co ma chronic interes banku i kredytobiorcy. Pod uwage brane sg dochody - ich
zrodta, wysokosc i regularnosc. Z drugiej strony kredytobiorca powinien wykazac biezgce
wydatki, do ktérych nalezg koszty ponoszone na utrzymanie gospodarstwa domowego,
raty kredytéw i pozyczek, limity na kartach kredytowych i rachunkach oraz inne zobowig-
zania. Bank bada rowniez historie kredytowg potencjalnego kredytobiorcy, aby oceni¢ go
pod katem solidnosci w spfacie zobowigzan wobec innych bankéw. Baze danych dotyczgcych
tych kwestii prowadzi Biuro Informadji Kredytowej (BIK).

Osoba decydujgca sie na kredyt powinna doktadnie przeczyta¢ umowe kredytowa, tak
aby zrozumie¢ warunki stawiane przez bank i poznac swoje prawa. Nalezy zwroci¢ uwage
na oprocentowanie i sposob jego naliczania, prowizje i ubezpieczenia. Te obcigzenia sktadajg
sie na catkowity koszt kredytu — Rzeczywistg Roczng Stope Oprocentowania (RRSO).

Spfata kredytu moze nastepowac w ratach rownych lub malejgcych, zawierajgcych czesc¢
kapitatowg i odsetki. W przypadku rat rownych w poczatkowej fazie sptacane sg gtownie
odsetki, a czeS¢ kapitatowa jest minimalna. Wraz ze sptatg rat wzrasta udziat czesci kapita-
towej, natomiast malejg odsetki.

W przypadku rat malejgcych rata kapitatowa jest stata i powieksza sie o odsetki. W poczat-
kowym okresie sptaty wysokos¢ rat jest wyzsza niz w przypadku rat réownych. Oznacza to,
ze przy tym wariancie sptaty nalezy wykazac wiekszg zdolnos¢ kredytowg niz w przypadku
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Sptaty w ratach statych. Suma odsetek sptacanych w ratach malejgcych jest nizsza niz w przy-
padku kredytu sptacanego w ratach statych.

Zaciggniecie kredytu rodzi obowigzek wywigzania sie z umowy zawartej z bankiem. Sytuacja
kredytobiorcy moze jednak ulec pogorszeniu z powodu czynnikdw zewnetrznych, takich jak
np. utrata pracy lub ciezka choroba.

W przypadku zaprzestania sptaty rat kredytowych bank moze wypowiedzie¢ umowe kredy-
towg, a takze przejgc¢ zabezpieczenia. Moze réwniez sprzedac dtug firmie windykacyjnej,
funduszowi sekurytyzacyjnemu lub komornikowi, co bedzie generowato dodatkowe koszty.

W obliczu zagrozenia swej sytuacji kredytobiorcy podejmujg rozne dziatania, niestety nie
zawsze racjonalne. Przyktadem moze by¢ zacigganie kolejnego kredytu na spfate poprzed-
niego, co prowadzi do spirali zadtuzenia.

Aby zapobiec podobnym problemom, nalezy jak najszybciej podjg¢ negocjacje z bankiem
W sprawie restrukturyzacji sptaty zadtuzenia na korzystniejszych warunkach, jak wydtuzenie
okresu sptaty, zmniejszenie oprocentowania, wakacje lub karencja w sptacie rat.

Wakacje kredytowe to okres, kiedy kredytobiorca nie sptaca catosci raty. W przypadku
karencji sptacane sg tylko odsetki. Oba rozwigzania spowodujg podwyzszenie rat w przy-
sztosci lub wydtuzenie okresu sptaty - w efekcie wzrosnie zatem koszt kredytu.

W przypadku zaciggniecia kilku zobowigzan bankowych warto dokonac ich konsolidadji
w jeden kredyt. Wowczas bank konsolidujgcy przejmuje wszystkie zobowigzania i zawierana
jest nowa umowa kredytowa.
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Inwestowanie
na gietazie

.Gietda petna jest ludzi, ktérzy znajg cene wszystkiego, ale nie znajg
wartosci niczego” - powiedziat stynny amerykanski inwestor gietdowy
Philip Fisher. Samo obserwowanie ceny nie daje rzetelnej informacji
na temat tego, ile warta jest spotka
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Instrumenty finansowe polskiego rynkt

W 2018 roku agencja FTSE Russell przekwalifikowata Polske z grupy rynkdw rozwijajgcych
sie (Emerging Markets) do rozwinietych (Developed Markets). Dzieki temu nasz kraj znalazt
sie wsrdd najbardziej rozwinietych Swiatowych rynkow. Na polskiej gietdzie inwestorzy moga
inwestowac w: akcje, obligacje, fundusze inwestycyjne, fundusze ETF, produkty strukturyzo-
wane i instrumenty pochodne.

Akcje to bezterminowe papiery wartosciowe stanowigce dowdd udziatu w kapitale zakfa-
dowym spotki akcyjnej. Nie przynoszg z gory okreslonych dochodow - te mogg sie pojawic
w trakcie ich posiadania (dywidendy, prawa poboru) i podczas zbycia akcji w postaci zysku
stanowigcego roznice miedzy ceng sprzedazy i zakupu. Posiadacz akcji (akcjonariusz) jest
wspotwiascicielem spotki, co daje mu okreslone w kodeksie spotek handlowych prawa majat-
kowe i korporacyjne.

Prawa majatkowe dotycza:

» udziatu w podziale zysku (dywidenda);

= pierwszenstwa do objecia akcji nowej emisji (prawo poboru);
= udziatu w podziale majatku spotki w razie jej likwidacji;

= sprzedazy akdji.

Prawa korporacyjne dotycza:

= udziatu w Walnym Zgromadzeniu i gtosowania przy podejmowaniu uchwat;
= zwotania Walnego Zgromadzenia;

= zgfaszania projektow uchwat na Walne Zgromadzenie;

= zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia;

= wytoczenia powodztwa przeciwko spotce;

= dostepu do informacji o spotce.

Na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie akcje notowane sg na Gtownym Rynku

jako rynku regulowanym oraz na NewConnect, funkcjonujgcym w formule alternatywnego
systemu obrotu.

Obligacje to dtuzne papiery wartosciowe, ktérych emitent jest dtuznikiem posiadacza
obligacji (obligatariusza) i zobowigzuje sie wobec niego do Swiadczenia polegajgcego
na wykupie obligacji oraz spetnienia dodatkowego Swiadczenia. Moze ono miec charakter
pieniezny (wypfata odsetek lub dyskonto przy sprzedazy obligacji w przypadku obligacji zero-
kuponowych) lub niepieniezny, np. prawo zamiany obligacji na akcje (obligacje zamienne).
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Oprocentowanie obligacji moze byc state lub zmienne oparte o miare ekonomiczng - WIBOR
lub stope inflacji.

Ze wzgledu na rodzaj emitenta obligacje dzielimy na skarbowe i nieskarbowe. Obligacje
skarbowe emituje reprezentowany przez Ministra Finansow Skarb Panstwa RP w celu zaspo-
kojenia potrzeb budzetowych. Podstawg emisji jest ustawa o finansach publicznych. Skarb
Panstwa odpowiada catym majgtkiem za zobowigzania wynikajgce z obligadji. Agencja Fitch
Ratings w sierpniu 2021 roku po raz kolejny ocenita wyptacalnos$¢ Polski, pozostawiajgc
rating na niezmienionym poziomie ,A-" z perspektywg stabilng. Oznacza to, ze nasz kraj
pozostaje wiarygodnym partnerem dla inwestorow zagranicznych i posiada wysokg zdolnos¢
do wywigzywania sie ze zobowigzan, wobec czego nabywanie polskich rzgdowych obligadji
skarbowych nalezy do najbezpieczniejszych form inwestowania.

Obligacje nieskarbowe emitowane sg na podstawie ustawy o obligacjach. Prawo do emisji
takich papieréw posiadajg osoby prawne prowadzgce dziatalnos¢ gospodarczg, spotki
celowe, spotki komandytowo-akeyjne, jednostki samorzadu terytorialnego i inne upraw-
nione podmioty. Obligacje mogg by¢ catkowicie zabezpieczone, czeSciowo zabezpieczone
lub niezabezpieczone. Inwestowanie w obligacje nieskarbowe jest bardziej zyskowne niz
w przypadku obligacji Skarbu Panstwa, wigze sie jednak z wyzszym ryzykiem. Moze sie ono
zmaterializowa¢ w przypadku niewyptacalnosci emitenta, spowodowanej pogorszeniem sie
jego sytuacji ekonomicznej lub upadtosci. Najwyzszym ryzykiem obarczone sg inwestycje
w obligacje niezabezpieczone.

Jezeli obligacje skarbowe posiadajg oprocentowanie rzedu 2-3%, solidne spotki ptacg kupony
rzedu 4-5%, a tymczasem emitent oferuje odsetki rzedu kilkunastu procent, to nalezy zasta-
nowic sie, czy lokowanie kapitatu w ten papier nie jest obarczone nadmiernie wysokim ryzy-
kiem. Emitent moze borykac sie z problemami finansowymi i probowac ,chwyci¢ oddech”,
aby uratowac firme. Warto zadac sobie pytanie: czy mu sie to uda?

Istotna jest tez ptynnos¢, a ta zalezy od emitenta i serii obligacji. Jezeli zalezy nam na ptyn-
nosci, to kupujmy obligacje notowane na rynku Catalyst lub takie, dla ktorych prowadzony
jest obrot pozagietdowy. W przypadku obligacji nienotowanych na zadnym rynku ich zbycie
przed terminem wykupu moze byc trudne lub nawet niemozliwe.

Fundusz inwestycyjny to instytucja zbiorowego inwestowania lokujgca powierzone Srodki
w celu osiggniecia dochodu, ktéry rozdziela wsréd swoich uczestnikéw. Fundusz tworzony
jest przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych, ktére zarzagdza nim i reprezentuje go
w stosunkach z osobami trzecimi.

Istniejg trzy kategorie funduszy: Fundusze Inwestycyjne Otwarte (FIO), Specjalistyczne
Fundusze Inwestycyjne Otwarte (SFIO) oraz Fundusze Inwestycyjne Zamkniete (FIZ).
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Fundusze inwestycyjne otwarte w kazdym dniu roboczym zbywajg i odkupujg jednostki
uczestnictwa, co zapewnia ptynnosc¢ inwestycji. Fundusze inwestycyjne zamkniete emitujg
i umarzajg certyfikaty inwestycyjne w ustalonych terminach, ptynnos$¢ inwestycji jest wiec
mniejsza niz w przypadku funduszy otwartych.

Z inwestowaniem w fundusze tgczy sie ryzyko zwigzane z rodzajem aktywow, w jakie inwe-
stuje fundusz - czyli jego politykg inwestycyjng — oraz ryzyko ptynnosci.

Przed podjeciem decyzji o inwestycji nalezy zapoznac sie z dokumentem zawierajgcym
kluczowe informacje dotyczgce funduszu (ang. Key Information Document, czyli KID, lub
Key Investor Information Dokument, KIID), w ktorym przedstawiona jest m.in. polityka inwe-
stycyjna, pobierane prowizje i optaty oraz dotychczasowe wyniki.

Na polskim rynku oferowane sg rowniez tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych.
W tym przypadku zakres nadzoru Komisji Nadzoru Finansowego jest jednak ograniczony
i dotyczy tylko prawidtowosci nabywania i zbywania tych instrumentow. W pozostatych
kwestiach nadzor sprawuje odpowiedni organ w kraju, gdzie fundusz jest zarejestrowany,
np. Luksemburg.

ETF-y, czyli fundusze notowane na gietdzie (ang. Exchange Traded Fund) pozwalajg
na inwestowanie pasywne. Kupujgc tytuty uczestnictwa w ETF-ie opartym na indeksie giet-
dowym, inwestor otrzymuje odpowiednik portfela akcji wszystkich spotek wchodzgcych
w sktad tego indeksu. Zarzgdzajgcy ETF-em replikuje indeks i nie dgzy do jego pobicia.
W tradycyjnym funduszu inwestycyjnym, zarzgdzanym aktywnie, zarzgdzajgcy stara sie pobic
ustalony wskaznik (benchmark). Inwestowanie w ETF-y ma wiele zalet, takich jak dywersy-
fikacja, przejrzystosc, ptynnosg, niskie koszty transakgji i udziat w przychodach z dywidend.

Transakcje kupna i sprzedazy ETF-6w mozna zawierac na sesji gietdowej, sktadajac zlecenie
poprzez rachunek maklerski. Na Swiecie rosnie popularnosc tego rodzaju produktow -
Swiadczy o tym coraz wiekszy ich udziat w obrotach gietd. W Stanach Zjednoczonych noto-
wanych jest okoto 2,7 tys. ETF-Ow.

Na GPW notowane sg obecnie tytuty uczestnictwa 10 funduszy ETF, dla ktorych emitentem
jest Beta Securities (WIG20TR, WIG20short, WIG20lev, mWIG40TR, sWIG8S0TR, S&P500,
NASDAQ i WIGTechTR) oraz Lyxor (DAX i S&P500).

Certyfikaty strukturyzowane lub ETP (ang. Exchange Traded Product) sg instrumentami
finansowymi, ktérych cena uzalezniona jest od wartosci okreslonego wskaznika rynko-
wego (instrumentu bazowego), ktérym moze byc¢ indeks gietdowy, kurs akgji, cena surowca
(np. ropa naftowa, ztoto, srebro, gaz ziemny), produkt rolny (np. pszenica, kukurydza, kakao,
kawa), kurs walut, poziom stop procentowych itp. Koszyk produktu strukturyzowanego moze
zawierac¢ rozne aktywa.
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Produkty strukturyzowane zapewniajg petng lub czesSciowg ochrone zainwestowanego
kapitatu pod warunkiem utrzymania przez inwestora ustalonego czasu trwania inwestycji.
Istniejg rowniez produkty strukturyzowane z dzwignig bez ochrony kapitatu. Stopa zwrotu
z produktu strukturyzowanego oparta jest na z gory okreslonej formule. Inwestor uczest-
niczy w zysku, jezeli zadziata okreslony mechanizm rynkowy, np. indeks gietdowy osiggnie
ustalony poziom.

Certyfikaty z catkowitg lub czeSciowg gwarancjg kapitatu, trackery nasladujgce instrumenty
bazowe oraz instrumenty z dzwignig pozwalajg zarabia¢ na wzrostach i spadkach cen instru-
mentéw bazowych (certyfikaty Turbo i certyfikaty Faktor).

Na warszawskiej gietdzie notowane sg produkty oparte na instrumentach bazowych
z roznych rynkow globalnych: indeksy gietdowe, indeksy regionalne, akcje, ropa naftowa,
ztoto i srebro. W ostatnich latach rosnie ich popularnos¢ wsréd inwestoréw zarowno insty-
tucjonalnych, jak i indywidualnych.

Instrument pochodny to taki instrument finansowy, ktorego wartos¢ zalezy od ceny okre-
Slonego aktywa bazowego. Stosowanie instrumentéw pochodnych ma na celu zabezpie-
czanie przed ryzykiem (ang. hedging), spekulacje oraz arbitraz. Na GPW w Warszawie noto-
wane sg indeksowe, akcyjne i walutowe kontrakty terminowe oraz opcje indeksowe. Ze
wzgledu na dzwignie finansowg inwestowanie w instrumenty pochodne moze przyniesc
wysokie zyski, ale jest rowniez obarczone ryzykiem poniesienia dotkliwej straty.

Najbardziej popularnym indeksowym kontraktem terminowym notowanym na GPW jest
FW20, ktory opiera sie na indeksie WIG20. Oprocz kontraktéw indeksowych na warszawskiej
gietdzie notowanych jest ponad 40 kontraktow terminowych na akcje spotek. Inwestorzy
mogg ,obstawiac” zaréwno wzrosty, jak i spadki aktywow bazowych.

ABC inwestowania

Podejmujgc decyzje o inwestowaniu, rezygnujemy z czesci biezgcej konsumpcji na rzecz
przysztych, aczkolwiek niepewnych zyskéw. Nalezy zaakceptowac fakt, ze nie ma
bezpiecznych inwestycji przynoszgcych duze zyski. Im wyzsza oczekiwana stopa zwrotu
z inwestycji, tym wyzszy poziom ryzyka z nig zwigzany.

W zyciu inwestora gietdowego mozna wyrozni¢ dwa etapy. W pierwszym inwestor buduje
swoj majatek i lokuje go na gietdzie. W tym czasie zdobywa wiedze, a wptaty sg dla niego
wazniejsze niz zyski — wowczas przewazajg transakcje spekulacyjne. W drugim etapie inwe-
stor zyje z majatku pomnazanego na gietdzie. Zyski stajg sie wazniejsze niz wptaty, liczy sie
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utrzymanie majgtku, a inwestycje przewazajg nad spekulacjami. W obu fazach kluczowa
dla osiggniecia sukcesu jest dyscyplina. Nalezy tez ciggle pogtebia¢ swojg wiedze, rynek
jest bowiem zywym organizmem, ktory ewoluuje — pojawiajg sie na nim nowe produkty,
a w transakcjach i analizach wykorzystuje sie innowacyjne technologie.

Decyzja 0 rozpoczeciu inwestowania na rynku kapitatowym wymaga opracowania planu
i strategii dziatania, w tym okreslenia horyzontu inwestycyjnego. Moze on byc kréotkotermi-
nowy, Srednioterminowy lub diugoterminowy. Ten pierwszy obejmuje inwestycje trwajgce
do jednego miesigca. Najkrotszym horyzontem charakteryzujg sie transakcje typu intraday,
czyli takie, ktore sg otwierane i zamykane tego samego dnia. Inwestor zadowala sie wowczas
nawet niewielkimi pojedynczymi zyskami. Takie inwestycje nazywa sie potocznie ,grg na giet-
dzie”. W horyzoncie Srednioterminowym mieszczg sie inwestycje, dla ktorych okres posia-
dania walorow przekracza miesigc, lecz nie jest diuzszy niz 12 miesiecy. Inwestycje powyzej
roku zaliczane sg do dtugoterminowych. Najlepsza strategia inwestowania to taka, ktérag
jesteSmy w stanie utrzymac przez dtugi czas.

Inwestor powinien rozumie¢, jaki instrument finansowy kupuje. Przepisy dyrektyw
MIFID I'i MIFID Il (ang. Markets in Financial Instruments Directive) wdrazajg do polskiego
prawa obowigzek badania przez firmy inwestycyjne i fundusze inwestycyjne poziomu
wiedzy i doSwiadczenia potencjalnych klientéw w dziedzinie inwestowania w celu rekomen-
dowania im adekwatnych instrumentow finansowych i ustug inwestycyjnych. Potencjalny
klient domu maklerskiego w przedstawionej mu ankiecie odpowiada na pytania dotyczace
osigganych dochodow, aktywow netto, wyksztatcenia, doswiadczenia w inwestowaniu, tole-
rancji ryzyka, kwoty i planowanego celu inwestycyjnego. Ponadto dom maklerski sprawdza
podstawowg wiedze przysztego inwestora o instrumentach finansowych i zwigzanym z nimi
ryzyku inwestycyjnym.

Zanim rozpoczniemy inwestowanie na rynku kapitatowym, uporzadkujmy finanse osobiste.
Warto zbudowac finansowg poduszke bezpieczenstwa w postaci wolnych srodkéw wystar-
czajacych na zaspokojenie potrzeb zyciowych i zobowigzan przez najblizsze 3-6 miesiecy
- zostang one ulokowane w bezpiecznych i ptynnych aktywach finansowych. Gtownym celem
budowy takiej poduszki jest zapewnienie bezpieczenstwa finansowego w razie zaistnienia
niespodziewanej trudnej sytuacji zyciowej, a nie generowanie dochodow.

Na wybor sposobu inwestowania duzy wptyw majg cechy osobowosci inwestora.
Ekstrawersja sprzyja podejmowaniu ryzyka finansowego, przede wszystkim poprzez obni-
zanie jego percepdji. Inwestorzy odnoszgcy sukcesy w inwestowaniu majg zwykle niski
poziom neurotycznosci. Wynika to z tego, ze neurotycznosc wigze sie z silnym doswiad-
czaniem negatywnych emocji takich jak np. lek czy stres, ktore nierozerwalnie wigzg sie
z inwestycjami (zwtaszcza krétkoterminowymi), to zas nie pozwala inwestorom podejmowac
optymalnych decyzji. Osoby otwarte na doSwiadczenia sg sktonne do podejmowania ryzyka,
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poniewaz bardziej koncentrujg sie na nagrodzie niz na potencjalnym ryzyku oraz widzg
wiecej potencjalnych korzysci z ryzykownych transakcji niz inni.

Osoby o wysokim poziomie otwartosci na dosSwiadczenia akceptujg wysoki poziom ryzyka,
wobec czego chetniej inwestujg w akcje. Osoby bardziej ugodowe sg zwykle negatywnie
nastawione do podejmowania ryzyka finansowego, dostrzegajg bowiem wiecej zagrozen
w niepewnych sytuacjach niz osoby otwarte na doswiadczenia. Jednoczesnie cechuje je
cierpliwos¢, co przektada sie na lepsze wyniki w inwestowaniu dtugoterminowym.

Samoocena jest jedng z kluczowych cech wyjasniajgcych zachowania inwestorow. Gdy jest
wysoka, sprzyja inwestowaniu i podejmowaniu ryzyka. Nalezy jednak pamietac, ze jej poziom
moze sie zmienia¢ w zaleznosci od sytuacji i w okreslonym kontekscie ktos, kto zwykle
Wysoko sie ocenia, poczuje sie wyjgtkowo zle i podejmie decyzje charakterystyczne dla 0sob
0 niskiej samoocenie. Podejscie zmienia sie takze w zaleznosci od wieku, wyksztatcenia, sytu-
acji ekonomicznej czy zobowigzan (Np. 0soba samotna inwestuje inaczej niz osoba posia-
dajgca rodzine).

Jednym z btedow najczesciej popetnianych przez inwestorow jest skupianie sie na tym, czego
nie sg w stanie kontrolowac i na co nie majg wptywu. Na przyktad nie posiadamy funkdji
zarzadczych w spotkach, nie mozemy skutecznie oddziatywac na rynek kapitatowy, stopy
procentowe, podatki, prawo ani polityke. Mamy jednak pewien wptyw na osobiste przychody,
wydatki, 0szczednosci i stan wiasnej wiedzy o rynku finansowym.

Budowanie portfela inwestycyjnego

Rozumienie zaleznosci pomiedzy zyskiem i ryzykiem oraz poruszanie sie w fundamen-
talnych obszarach zarzgdzania finansami jest umiejetnoscig niezwykle wazng w dziatal-
nosci inwestycyjne;j.

Elastycznos$¢ w budowaniu portfela inwestycyjnego jest jedng z przewag, jaka majg inwe-
storzy indywidualni nad zarzgdzajgcymi w instytucjach finansowych - ci bowiem muszg
uwzgledniac okreslone limity. Inwestor indywidualny moze zatem dostosowac strukture
portfela inwestycyjnego do oczekiwanej stopy zwrotu i akceptowalnego ryzyka.

Jak zmierzy¢ to ryzyko? Jako punkt odniesienia nalezy przyja¢ oprocentowanie bezpiecz-
nych instrumentdéw finansowych, jak obligacje skarbowe. Im wieksza réznica w oczekiwanej
stopie zwrotu ponad rentownoscig instrumentow bezpiecznych, tym wieksze ryzyko wigze
sie z dang inwestydja.

35



Inwestowanie to wyzwanie — © Fundacja GPW, Warszawa 2021. Zabronione jest kopiowanie, rozpowszechnianie i przetwarzanie bez pisemnej zgody GPW.

Ze wzgledu na poziom ryzyka aktywa mozna uszeregowac nastepujgco: gotowka, lokaty
bankowe, obligacje skarbowe, obligacje korporacyjne o ratingu inwestycyjnym, fundusze
inwestycyjne mieszane, akcje, nieruchomosci, instrumenty pochodne z dzwignia.

Niepewnosc¢ co do przysztych cen aktywow jest nieodtgcznym elementem dziatalnosci inwe-
stycyjnej. Bez wzgledu na to, jaki sposob inwestowania wybierzemy, nie bedziemy w stanie
catkowicie wyeliminowac ryzyka. Mozna nim jednak zarzgdzac¢ poprzez alokacje kapitatu,
dywersyfikacje lub ciecie strat.

Ryzyko ptynnosci jest wbudowane w kazdy instrument finansowy, przy czym rosnie w przy-
padku instrumentow nienotowanych. Oznacza to, ze trudno bedzie sprzedac taki instrument
finansowy w dowolnym momencie po satysfakcjonujgcej cenie.

Proces budowy portfela nalezy roztozy¢ w czasie. Inwestycja jednorazowa moze byc ryzy-
kowna, poniewaz rynek moze byc na tzw. gorce. W dtugim terminie wazniejszy niz stopa
zwrotu jest czas inwestycji, pozwala bowiem korzystac z sity procentu sktadanego.

Portfel instrumentow finansowych powinien by¢ odpowiednio zdywersyfikowany i zawierac
w odpowiednich proporcjach instrumenty ryzykowne i bezpieczne. Jego strukture inwestor
powinien dostosowac do swego wieku. Czes¢ ryzykowna winna generowac przewazajgca
czesc zyskow. Moze zawieracC akcje, fundusze akcji oraz fundusze ETF na akcje. Aktywa
w tej czesci portfela wykazujg sie duzg zmiennoscig notowan gietdowych. W bezpieczne;
czesci portfela winny znajdowac sie instrumenty charakteryzujgce sie mniejszg zmiennoscig
i wiekszg przewidywalnoscia (lokaty bankowe, obligacje skarbowe, fundusze inwestycyjne
rynku pienieznego i fundusze ETF na obligacje). Stopa zwrotu z tej czesci portfela bedzie
nizsza niz czesci ryzykownej.

Udziat ryzykownych aktywow mozna oszacowac wedtug reguty ,100 minus wiek inwe-
stora”. Wraz z wiekiem udziat akgji winien by¢ redukowany. Na przyktad portfel inwestora
w wieku 30 lat powinien zawiera¢ 70% akcji oraz 30% bezpiecznych obligacji, natomiast
szesScdziesieciolatek nie powinien posiada¢ w portfelu wiecej niz 40% akcji. Inne wersje
tej reguty to ,120 minus wiek inwestora” lub ,125 minus wiek inwestora”. Udziaty poszcze-
golnych czesci portfela inwestycyjnego bedg sie zmieniac wraz ze zmiang kursow gietdo-
wych. Z czasem bedg wiec konieczne korekty udziatow poszczegolnych sktadnikow, tak aby
zachowac oczekiwang strukture portfela. Taki rebalancing generuje jednak koszty prowizji
maklerskich oraz wymaga kazdorazowego rozliczenia podatku przy sprzedazy walorow. Aby
ograniczy¢ nadmierng liczbe transakcji, nalezy ustali¢ dopuszczalny przedziat zmian struk-
tury portfela.
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Zaawansowana dywersyfikacja

Angielska madros¢ narodowa gtosi: ,Don't put all your eggs in one basket”, co oznacza: ,Nie
wktadaj wszystkich jajek do jednego koszyka”. Mozna wykorzystac te mys| przy budowie
zdywersyfikowanego portfela inwestycyjnego. Zastandwmy sie zatem: czym jest dywersyfi-
kacja na rynku finansowym?

Dywersyfikacja to gtdwna strategia zarzgdzania ryzykiem. W prawidtowo zdywersyfikowanym
portfelu pozytywne wyniki jednych inwestycji neutralizujg negatywne wyniki innych.

Istotnym czynnikiem, ktory nalezy bra¢ pod uwage przy konstruowaniu portfela, jest kore-
lacja zmian stop zwrotu. Kiedy ceny aktywow pod wptywem tych samych czynnikdw rynko-
wych zmieniajg sie w podobny sposdb, méwimy o korelacji dodatniej. Budowanie portfela
zawierajgcego tylko aktywa wysoko skorelowane nie ma sensu - taki sposob postepowania
okresla sie mianem dywersyfikacji naiwnej. Jezeli ceny aktywow w takich samych okoliczno-
Sciach zmieniajg sie w kierunkach przeciwnych, wowczas wystepuje korelacja ujemna. Kiedy
ceny aktywow niewiele zalezg od siebie nawzajem, wowczas korelacja oscyluje blisko zera.

Rozrézniamy nastepujgce rodzaje dywersyfikadji:
= prosta (losowa),
= sektorowa,
= rynkowa,
» miedzynarodowa,
= Markowitza, oparta na teorii portfelowej.

Dywersyfikacja prosta (losowa) opiera sie na zatozeniu, ze zmiany notowan instrumentow
finansowych majg charakter losowy. Sktadniki portfela wybierane sg w drodze losowania.

Dywersyfikacja sektorowa polega na selekcji instrumentow finansowych emitentow
z réznych sektorow gospodarki. W ten sposob mozna unikng¢ duzych strat wynikajgcych
z dekoniunktury w jednej lub kilku powigzanych branzach.

Dywersyfikacja rynkowa opiera sie na aktywach z réznych rynkéw, ktorych ceny sg nisko
lub ujemnie skorelowane. Odpowiednia selekcja akgji, obligacji, bonow skarbowych, walut
czy aktywow alternatywnych (fundusze hedgingowe, produkty strukturyzowane, private
equity, metale szlachetne, dzieta sztuki, szlachetne trunki, zbiory kolekcjonerskie itp.) pozwala
zbudowac portfel odporny na niekorzystne zmiany koniunktury.

Dywersyfikacja miedzynarodowa oznacza inwestowanie w aktywa notowane na gietdach
w réznych krajach. Dobrym rozwigzaniem jest alokowanie kapitatu w roznych regionach
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Swiata, mogg bowiem wystepowac istotne réznice koniunktury. Tak prowadzona dywersyfi-
kacja wymaga pracochtonnej analizy sytuacji na wielu zagranicznych rynkach.

Dywersyfikacja Markowitza jest elementem analizy portfelowej. Do okresSlenia optymal-
nego skfadu portfela wykorzystuje sie tu algorytmy matematyczne, ktore pozwalajg okresli¢
liczbe i udziaty poszczegdlnych aktywow. Obliczenia przeprowadzane sg w oparciu 0 noto-
wania historyczne - stopy zwrotu, ich standardowe odchylenia bedgce miarg ryzyka oraz
wspotczynniki ich korelagji. Stabg strong tej metody jest brak pewnosci, ze w przysztosci
charakter zmian cen wyselekcjonowanych aktywow bedzie analogiczny jak w przesztosci.

Praktyka pokazuje, ze najwieksze korzysci z dywersyfikacji osigga sie wowczas, gdy w portfelu
znajduje sie 15-20 rodzajow aktywow. Inwestowanie w wiekszg liczbe aktywow przynosi
juz niewielkg redukcje ryzyka. Nalezy miec¢ rowniez na uwadze, ze wraz z liczbg sktadnikow
portfela rosng koszty transakcyjne i pracochtonnos¢ zarzgdzania, a ponadto zwieksza sie
ryzyko zakupu aktywow gorszej jakosci.

Zdywersyfikowany portfel odzwierciedla rowniez inwestycja w fundusze ETF bazujgce
na indeksach gietdowych.

Metody inwestowania

Na gietdzie mozna osiggac¢ dochody poprzez spekulacje lub inwestowanie.

Spekulacja to handel instrumentami finansowymi, ktérego gtownym celem jest zarabianie
w wyniku korzystnych zmian cen. Spekulujgcy dgzy do tego, aby kupic tanio i sprzedac drogo,
i nie oczekuje strumieni dochoddw w okresie posiadania instrumentu finansowego, np.
dywidendy. Operacje spekulacyjne majg dynamiczny charakter, a czas posiadania waloréw
jest zazwyczaj krotki. Spekulacja bywa atrakcyjna w przypadku akcji spotek przynoszacych
spektakularne zyski.

Inwestowanie polega na zarzgdzaniu srodkami finansowymi w dtuzszym okresie w celu ich
pomnozenia. Inwestujgcy dokonuje zakupu instrumentu finansowego, ktéry bedzie przy-
nosi¢ mu korzysci ze strumieni dochodow. Przyktadem jest dtugoterminowa inwestycja
w akcje spotki wyptacajgcej dywidendy. Poza rynkiem gietdowym jest to np. zakup miesz-
kania na wynajem.

O zaletach inwestowania diugoterminowego $wiadczg wieloletnie dane statystyczne. W okre-
sach powyzej jednego roku wiekszos¢ segmentow polskiego rynku pozwalata zarobic. To
oznacza, ze w dtugim terminie tatwiej jest osiggng¢ dodatnig stope zwrotu niz w krotkim.
Potwierdzeniem sg wyniki inwestycji na zagranicznych rynkach papieréw wartosciowych.
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Stad wniosek, ze przy dtugoterminowej inwestycji prawdopodobienstwo uzyskania dodatnie]
stopy zwrotu jest wieksze, niz kiedy lokujemy kapitat na krotki termin.

Strategie inwestycyjne to metody zarzgdzania, sposrdd ktérych najbardziej popularna
opiera sie na trendzie.

Jedna z zasad inwestowania gtosi, ze nalezy podgzac za trendem, a nie z nim walczyc. Jezeli
inwestor poprawnie zidentyfikuje trend, moze osiggng¢ wysoki zysk. Decyzja o wejsciu
i wyjSciu z inwestycji powinna zostac podjeta we wiasciwym czasie, trudno jednak przewi-
dzie¢ punkty zwrotne na rynku. Nikomu nie udaje sie zawsze kupowac w ,dotkach” i sprze-
dawac na ,szczytach”. W dtugim terminie amator nie bedzie w stanie pokonac profesjona-
listy. Raz lub nawet kilka razy moze mu sie udac zarobic, nie bedzie jednak w stanie zawsze
tego powtarzac.

W podejsciu kontrarianskim inwestor postepuje na przekor rynkowi. Zwolennicy tej metody
uwazajg, ze jezeli wiekszos¢ inwestorow traci pienigdze, to dziatanie odwrotne powinno
przyniesc zyski. Kiedy zatem wiekszos$¢ inwestorow sprzedaje walory, kontrarianie je kupuija,
liczac na wzrost ich cen, i sprzedajg wtedy, gdy wiekszos¢ je kupuje.

Strategia oportunistyczna polega na tym, ze inwestor poszukuje nadarzajgcych sie okazji
do zawarcia korzystnych transakcji. Inwestycja moze by¢ ustawiona pod konkretny scena-
riusz, np. przewidywane zmiany stop procentowych.

W podejsciu behawioralnym inwestor kieruje sie analizg psychologii uczestnikow rynku.
Celem jest zrozumienie regut postepowania zbiorowosci ludzkich w réznych sytuacjach, co
pozwala przewidzie¢ zachowania inwestorow gietdowych.

Wskazniki rynkowe pokazujg, czy akcje danej spotki sg przewartosciowane, czy tez niedo-
wartosciowane. Inwestor podejmuje decyzje o nabyciu lub sprzedazy akcji, kierujac sie usta-
lonym wczesniej przedziatem zmian wskaznika cena / zysk (C/Z, ang. P/E) lub wskaznika
cena/ wartosc¢ ksiegowa (C/WK, ang. P/BV). W przypadku, gdy wskaznik dla posiadanych akdji
osiggnie gorng wartos¢, inwestor dokonuje ich sprzedazy. Jezeli wskaznik spadnie do dolnej
wartosci przedziatu, woéwczas daje to sygnat do kupna.

Wartosciowym zrédtem informacji wspomagajacym inwestoréw w podejmowaniu decyzji sg
publikacje instytucji finansowych obejmujgce doradztwo inwestycyjne, analizy, komentarze
specjalistow i rekomendacje. Ze wzgledu na subiektywny charakter ocen prezentowanych
przez poszczegdlnych specjalistow nalezy korzystac z wielu zrédet informacji.

Wybdr metody inwestowania zalezy od wielu czynnikdw, takich jak cel inwestycji, doSwiad-
czenie w inwestowaniu, wiedza i osobowos$¢ inwestora, w tym zwfaszcza jego sktonnosc
do akceptacji ryzyka. Bez wzgledu a to, jaka metoda zostanie wybrana, powinna byc¢ ona
konsekwentnie przestrzegana. Doswiadczeni inwestorzy wiedzg, ze dyscyplina jest kluczowa
dla osiggniecia celu inwestycyjnego.
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Analizy

Decyzje o zakupie lub sprzedazy instrumentéw finansowych powinny opierac sie
na analizach. Najczesciej inwestorzy wspomagajg sie wynikami analizy fundamentalne;
i techniczne;j.

Analiza fundamentalna jest jedng z podstawowych technik badania i oceny kondycji spoftki
oraz perspektyw jej rozwoju na podstawie informacji o wynikach jej dziatalnosci i danych z jej
otoczenia gospodarczego. Uwzglednia sie w niej takie czynniki jak: wyniki finansowe spotki,
jakosc¢ zarzadzania, istniejgca konkurencja, pozycja spotki w branzy oraz sytuacja makroeko-
nomiczna. Na podstawie wynikdw tej analizy mozna oceni¢ kondycje ekonomiczng spotki,
dokonac jej wyceny i okresli¢ cene akcji. Porownanie jej z ceng rynkowg pozwala oszacowacd
potencjat wzrostu lub spadku notowan akcji w okreslonym czasie. Podejmowanie decyzji

inwestycyjnych z wykorzystaniem analizy fundamentalnej oznacza inwestowanie w wartosc.

Analiza techniczna jest metodg badania i przewidywania trendow cenowych z wykorzysta-
niem historycznych cen instrumentow finansowych i wolumenu obrotéw. W oparciu o ziden-
tyfikowane formacje na wykresach notowan oraz o wolumen obrotu przewiduje sie trendy
rynkowe na rozne okresy w zaleznosci od przyjetego horyzontu inwestycyjnego. Analityka
technicznego nie interesuje, jakie czynniki wptynety na notowania. Jego celem jest prognozo-
wanie, czy w przysztosci przewazac bedzie popyt, czy podaz. W analizie technicznej przyjeto
trzy zatozenia: rynek dyskontuje wszystko, ceny podlegajg trendom, a historia sie powtarza.

Warto oprzec sie na wynikach obu analiz. Analiza fundamentalna pozwala wyselekcjonowac
dobre spotki, natomiast analiza techniczna wskaze, kiedy dokonac transakgji.

Inwestowanie dywidendowe

Dywidenda jest najbardziej prawdopodobng korzyscig przy dtugoterminowym inwestowaniu
w akcje. Wyptaty dywidend tagodzg negatywne dla wartosci portfela skutki spadkéw notowan
akcji w okresie dekoniunktury.

Po zakonczeniu roku obrotowego, sporzadzeniu przez zarzad spotki sprawozdania finan-
sowego i zbadaniu go przez biegtego rewidenta Walne Zgromadzenie podejmuje decyzje
W sprawie podziatu zysku netto spotki — czyli w sprawie wyptaty dywidendy. Jej wysokosc¢
zalezy od przyjetej polityki dywidendowej z uwzglednieniem sytuacji ekonomicznej oraz
planow rozwoju spotki. Otrzymane dywidendy zwiekszajg przychody z inwestydji kapitatowych.
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Inwestowanie dywidendowe jest to budowanie portfela akcji spotek ptacgcych dywidende
w celu ochrony przed inflacja, aby zapewni¢ sobie systematyczne przeptywy finansowe. Jest
to réwniez sposob gromadzenia oszczednosci na emeryture.

Portfel spotek dywidendowych mozna budowac poprzez systematyczne inwestowanie nawet
niewielkich kwot i kupowanie akcji spotek regularnie ptacgcych dywidende, koncentrujgc sie
na tych o dobrym fundamentach. Wskazana jest rowniez okresowa kontrola sktadu portfela
w celu okreslenia jego jakosci i dokonania ewentualnych korekt. Optymalny portfel powinien
zawierac akcje 15-20 spotek dywidendowych.

Na warszawskiej gietdzie notowane sg akcje spotek, ktore posiadajg zadeklarowang polityke
dywidendowg, zobowigzujgc sie do wyptat w postaci dywidendy okreslonej czesci zysku. Jak
duze znaczenie ma dywidenda, pokazuje przyktad spotki Ambra S.A. W ciggu 10 lat zysk ze
wzrostu kursu akcji wyniost 270%, a po uwzglednieniu wyptacanej nieprzerwanie dywidendy
-az 530%.

Inwestycja w spotki dywidendowe ma wiele przewag nad innymi sposobami lokowania kapi-
tatu na gietdzie. Krétkoterminowa spekulacja bywa trudna (przeszkodg moga tu by¢ emocje
i brak doswiadczenia, do tego niewielu inwestoréw potrafi wygrywac z rynkiem), wymaga
duzo czasu i dostosowywania sie do zmiennosci na rynkach. Ponadto prowizje makler-
skie pochtaniajg duze kwoty, co obniza stope zwrotu. Dtugoterminowe inwestowanie dywi-
dendowe natomiast nie wymaga duzo czasu, uniezaleznia inwestora od krotkoterminowe;j
zmiennosci, a prowizje maklerskie nie odgrywajg w nim istotnej roli.

Praktyka pokazuje, ze dywidenda jest najbardziej prawdopodobng korzyscig przy dtugo-
terminowym kupowaniu akgji. Wyptaty dywidend tagodzg zmiany stop zwrotu w okresie
dekoniunktury, a przewidywane dywidendy pozwalajg inwestorowi zaplanowac prze-
ptywy finansowe.

Dywidenda nie zawsze jest jednak wyptacana, czego przyktadem jest spotka KGHM Polska
Miedz S.A., ktora w przesztosci hojnie dzielifa sie zyskiem z akcjonariuszami, lecz w ostatnich
latach okresowo zrezygnowata z wyptacania dywidend.
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Zmiany demograficzne na Swiecie i ich konsekwencje, w tym wzrost
odsetka 0s6b starszych oraz zmiany proporcji miedzy czasem aktywnosci
zawodowej a okresem pobierania emerytury, rodzg obawy o stabilnosc¢
systemow emerytalnych w przysztosci
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Zmiany demograficzne

Rosnie udziat senioréw w populacji, a tym samym liczba potencjalnych beneficjentéw
systemu emerytalnego, czemu towarzyszy zarazem spadek liczby oséb wptacajgcych
sktadki. Wraz z wydtuzaniem sie przecietnego dalszego trwania zycia wydtuza sie réwniez
okres pobierania emerytury.

Nasze spoteczenstwo szybko sie starzeje. Eksperci szacujg, ze za okoto 30 lat liczba
emerytow zrowna sie z liczbg 0sob pracujgcych, a ogdlna stopa zastgpienia w Polsce bedzie
jedng z najnizszych w Europie, co spowoduije istotny spadek wysokosci emerytur z Funduszu
Ubezpieczen Spotecznych (FUS). Dla 0séb, ktore samodzielnie nie zgromadzg dodatkowych
0szczednosci, bedzie to oznaczato drastyczne obnizenie jakosci zycia po ustaniu aktywnosci
zawodowej. Istnieje wiele sposobdw gromadzenia dodatkowych oszczednosci na emeryture.

Lokaty bankowe

Oszczedzanie pieniedzy na bankowych lokatach dtugoterminowych jest odpowiednig opcjg
dla 0sob, ktore chcg ,zamrozic” swoje pienigdze na diugi okres z myslg o emeryturze. Przy
lokacie wieloletniej odsetki sg kapitalizowane w ustalonych okresach, co dzieki procentowi
sktadanemu zwieksza efektywnos¢ inwestycji. Klientowi decydujgcemu sie na oszczedzanie
w banku przez dtugi okres przystuguje premia w postaci wyzszego oprocentowania.

Dochody, jakie mozna uzyskac¢ z oprocentowania lokat bankowych, sg jednak najnizsze
sposrod wszystkich form inwestowania. Nalezy mieC réwniez na wzgledzie, ze od odsetek
zostanie pobrany podatek od zyskéw kapitatowych, a wéwczas trudno bedzie wygrac
z inflacja.

Zaletg oszczedzania w banku jest natomiast bezpieczenstwo. Na wypadek niewyptacalnosci
banku srodki zgromadzone na rachunkach oséb fizycznych sg gwarantowane przez Bankowy
Fundusz Gwarancyjny. Kwota depozytu w jednym banku nieprzekraczajgca rownowartosci
w ztotych 100 tys. euro jest gwarantowana w catosci.

Obligacje skarbowe

Obligacje skarbowe sg odpowiednim papierem wartosciowym do Srednio- oraz dtugo-
okresowego oszczedzania. Instrumentami finansowymi do budowania oszczednosci
emerytalnych sg Emerytalne Dziesiecioletnie Oszczednosciowe Obligacje Skarbowe (EDO).
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Oprocentowanie obligacji indeksowane jest inflacjg i stanowi sume wskaznika inflacji oraz
marzy odsetkowej 1,5%, gwarantujgcej zysk powyzej inflagji.

Odsetki kapitalizowane sg w okresach rocznych i wyptacane wraz z kapitatem w dniu wykupu
obligacji. Dochody uzyskane z obligacji skarbowych obcigzone sg zryczattowanym podatkiem
od dochoddw kapitatowych (19%).

Fundusze inwestycyjne

Powierzenie zarzadzania kapitatem funduszom inwestycyjnym moze przynies¢ korzysci
w postaci zadowalajgcych stop zwrotu przy nizszym ryzyku inwestycyjnym. Na polskim rynku
funkcjonuje wiele rodzajéw funduszy inwestycyjnych otwartych i zamknietych; stosujg one
rézne strategie inwestycyjne determinujgce ich potencjat zarabiania i ryzyko.

Przy wyborze funduszu w celu oszczedzania na emeryture waznym kryterium sg osiggane
stopy zwrotu i poziom ryzyka inwestycyjnego. W tym przypadku wiasciwym wyborem mogg
by¢ mieszane otwarte fundusze inwestycyjne. Charakteryzujg sie one Srednig zyskownoscig
i umiarkowanym poziomem ryzyka. W portfelach funduszy mieszanych znajdujg sie udzia-
towe papiery wartosciowe o wysokim poziomie ryzyka (gtownie akcje) oraz papiery dtuzne
o relatywnie niskim poziomie ryzyka, czyli obligacje skarbowe lub listy zastawne. Udziatowe
papiery wartosciowe decydujg o potencjale wzrostowym funduszu, natomiast papiery dtuzne
przynoszg stabilne dochody w postaci odsetek przy relatywnie niskim ryzyku.

Warte uwagi sg rowniez fundusze dtuznych papieréw wartosciowych lub fundusze rynku
pienieznego. Dtugoterminowo przynoszga one mniejsze zyski niz fundusze mieszane, ale ich
zaletg jest niskie ryzyko inwestycyjne.

Pracownicze Programy Emerytalne (PPE)

Pracownicze Programy Emerytalne to realizowane w ramach trzeciego filaru grupowe plany
oszczednosciowe dajgce pracownikom mozliwos¢ zgromadzenia dodatkowych 0szczednosci
na przysztosc.

PPE sg dobrowolne - pracodawcy nie majg obowigzku ich tworzy¢, a pracownicy do nich
przystepowac. Oszczednosci zgromadzone w PPE sg wiasnoscig uczestnika programu, co
0znacza, ze mogg byc dziedziczone lub dysponowane w inny sposéb. Program zakfada
oszczedzanie do 60. roku zycia, ale mozna oszczedzac dtuze.

Na rachunek uczestnika programu pracodawca wnosi co miesigc sktadki podstawowe
w kwocie nie wyzszej niz 7% wynagrodzenia pracownika. Sktadki do PPE stanowig koszt
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uzyskania przychodow dla pracodawcy i nie sg wliczane do wynagrodzenia pracownikow,
stanowigcego podstawe ustalenia obowigzkowych sktadek na ubezpieczenia spoteczne
w ZUS. Uczestnik PPE moze zadeklarowac sktadke dodatkowg do 2% swego wynagrodzenia,
0 ile umowa zaktadowa tego nie zakazuje.

Suma sktadek dodatkowych wniesionych przez pracownika do jednego programu PPE
w ciggu roku kalendarzowego nie moze przekroczy¢ kwoty odpowiadajgcej 4,5-krotnosci
przecietnego prognozowanego wynagrodzenia miesiecznego w gospodarce narodowe]
na dany rok —w 2021 roku jest to kwota 23 665,50 zt.

Oszczednosci zgromadzone na rachunku uczestnika PPE mogg by¢ wyptacone jednorazowo
lub w ratach bez obowigzku zaptaty podatku dochodowego:

» na wniosek uczestnika po ukonczeniu przezen 60. roku zycia;

» na wniosek uczestnika po ukonczeniu przezen 55. roku zycia, jezeli nabyt on upraw-
nienia emerytalne;

= po ukonczeniu przez uczestnika 70. roku zycia, bez koniecznosci sktadania wniosku (jezel
jednak uczestnik jest zatrudniony przez pracodawce prowadzgcego program, to wyptata
nastepuje dopiero po ustaniu stosunku pracy).

Przedterminowy zwrot oszczednosci uczestnikow moze nastgpi¢ w przypadku likwi-
dacji programu, jezeli nie zachodzg przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;.
Likwidacja programu PPE moze nastapi¢ np. w przypadku likwidacji albo upadtosci praco-
dawcy - wowczas 30% sumy skfadek podstawowych wniesionych przez pracodawce zostaje
przekazane do ZUS. Informacja o tej kwocie zostanie zaewidencjonowana na indywidualnym
koncie uczestnika w ZUS jako sktadka na ubezpieczenie emerytalne. Natomiast pozostate
70% sktadek wniesionych przez pracodawce, dodatkowe sktadki wniesione przez uczest-
nika programu oraz wypracowany zysk z inwestycji (pomniejszony o zryczattowany podatek
od zyskow kapitatowych - 19%) otrzymuje uczestnik programu. Jezeli nastgpi rozwigzanie
umowy O prace, 0szczednosci pozostajg na koncie prowadzonym w ramach PPE pracodawcy
i sg dalej inwestowane. W razie Smierci uczestnika osoby uprawnione (spadkobiercy lub inne
0soby wskazane) otrzymajg zgromadzone oszczednosci bez podatku od spadkow i darowizn

oraz od zyskow kapitatowych.

Pracownicze Plany Kapitatoy

Pracownicze Plany Kapitatowe to dobrowolny, prywatny system dtugoterminowego 0szcze-
dzania. Obowigzuje automatyczny zapis do PPK 0sob zatrudnionych, ktore ukonczyty 18,
ale nie ukonczyty 55 lat. Podmiot zatrudniajgcy - w porozumieniu z zakladowg organizacja
zwigzkowa lub (jesli takiej nie ma) z reprezentacjg 0sob zatrudnionych — wybiera instytucje
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zarzadzajaca, ktora otwiera dla uczestnikow programu imienne rachunki PPK, gdzie groma-
dzone sg ich oszczednosci. Program zaktada oszczedzanie do 60. roku zycia, ale mozna
to robi¢ dtuzej. Oszczednosci w PPK tworzone sg wspolnie przez pracownika, pracodawce
oraz panstwo.

WPLATY FINANSOWANE WPLATY FINANSOWANE SRODKI POCHODZACE

Z WYNAGRODZENIA PRACOWNIKA: ZE SRODKOW PRACODAWCY: OD PANSTWA - Z FUNDUSZU PRACY:
= wplata podstawowa w wyso- = wptata podstawowa * jednorazowa wpfata powitalna

kosci 2% wynagrodzenia w wysokosci 1,5% wynagro- w wysokosci 250 zt;

pracownika (wynagro- dzenia pracownika;

dzenie nalezy rozumie¢ jako - dopfaty roczne po 240 zt.

podstawe wymiaru sktadek - dobrowolna wptata dodat-

na ubezpieczenia emery- kowa w wysokosci do

talne i rentowe). Pracownik, 2,5% vvymgrodzema

ktéry uzyskuje wynagro- pracownika.

dzenie nieprzekraczajgce
1,2-krotnosci minimalnego
wynagrodzenia, ma mozliwosc¢
obnizenia wptaty podstawowej
do 0,5% wynagrodzenia;

= dobrowolna wpfata dodat-
kowa w wysokosci do
2% wynagrodzenia pracownika.

Srodki gromadzone w PPK s3 prywatng wiasnoscig uczestnika programu - podlegajg dzie-
dziczeniu i podziatowi w przypadku rozwodu. Ponadto uczestnik moze w dowolnym czasie
wycofac srodki zgromadzone na jego rachunku, dokonujgc zwrotu, lub skorzystac z nich
W tzw. szczegblnych sytuacjach zyciowych.

Zwrot srodkéw nastepuje na wniosek uczestnika PPK - nalezy go ztozy¢ w wybranej instytudji
finansowej (mozliwy jest jednak tylko przed ukonczeniem przez uczestnika 60 lat). Uczestnik
otrzyma zgromadzone przez siebie 0szczednosci, pomniejszone o:

» podatek od zyskow kapitatowych;

= 30% Srodkow pochodzgcych z wptat pracodawcy - informacja o pobranych 30% zostanie
zaewidencjonowana na koncie ubezpieczonego w ZUS jako jego sktadka na ubezpie-
czenie emerytalne, nalezna za miesigc, w ktorym zostata przekazana (wptaty pracodawcy,
ktore wptywaty do PPK, byty wczesniej zwolnione ze sktadek na ubezpieczenia spoteczne);

« Srodki pochodzgce z dopfat od panstwa (Srodki te wrdcg do Funduszu Pracy).

W tzw. szczegolnych sytuacjach zyciowych istnieje mozliwos¢ wyptaty sSrodkéw z PPK:

= w przypadku powaznej choroby uczestnika, jego matzonka lub dziecka - do 25% zgroma-
dzonych Srodkéw, bez obowigzku ich zwrotu (taka wyptata jest mozliwa takze po ukon-
czeniu przez uczestnika PPK 60 lat);
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= w celu pokrycia wktadu wtasnego w zwigzku z zaciggnieciem kredytu hipotecznego
np. na budowe domu lub zakup mieszkania czy gruntu - do 100% zgromadzonych
Srodkdéw z obowigzkiem ich zwrotu w ciggu 15 lat. Z tej mozliwosci mogg jednak skorzy-
stac tylko ci uczestnicy, ktdrzy w dniu ztozenia wniosku o wyptate Srodkow nie ukonczyli
45 lat.

Po ukonczeniu 60. roku zycia uczestnik sam decyduje o formie wyptaty swoich oszczednosci.
Srodki moze wyptaci¢ jednorazowo lub w ratach. W domyslnym wariancie - najkorzystniej-
szym podatkowo - uczestnik otrzyma:

= jednorazowg wyptate wynoszacg 25% zgromadzonych srodkow;

= pozostate 75% oszczednosci w 120 miesiecznych ratach (z mozliwoscig zwiekszenia
liczby rat).

Wyptata wszystkich zgromadzonych sSrodkow w co najmniej 120 ratach rowniez bedzie zwol-
niona z podatku. Natomiast kazde zmniejszenie liczby rat, w ktorych wyptacane bedg srodki,
ponizej 120 — w tym wyptata catej kwoty jednorazowo — bedzie sie wigzac z koniecznoscig
zaptaty podatku od zyskow kapitatowych.

Indywidualne Konta Emerytalne (IKE)
oraz Indywidualne Konta Zabezpieczenia
Emerytalnego (IKZE)

Indywidualne Konta Emerytalne (IKE) i Indywidualne Konta Zabezpieczenia Emerytalnego
(IKZE) pozwalajg samodzielnie gromadzi¢ oszczednosci na emeryture. Umowe o prowa-
dzenie konta i zarzgdzanie srodkami mozna zawrzec z jedng z wielu instytucji finansowych:
funduszem inwestycyjnym, podmiotem prowadzgcym dziatalnos¢ maklerska, zaktadem ubez-
pieczen na zycie, bankiem albo dobrowolnym funduszem emerytalnym utworzonym przez
powszechne towarzystwo emerytalne.

Prawo do wptat na IKE lub IKZE ma kazda osoba fizyczna, ktéra ukonczyta 16 lat. Osoby
w wieku 16-18 lat majg prawo dokonywac wptat na IKE lub IKZE tylko w roku kalendarzowym,
w ktorym uzyskujg dochody na podstawie umowy o prace. Obowigzuje limit wptat w roku
kalendarzowym, ktéry stanowi:

= w przypadku IKE: 3-krotnos¢ przecietnego prognozowanego wynagrodzenia miesiecz-
nego w gospodarce narodowej na dany rok;

= w przypadku IKZE: 1,2-krotnosc¢ przecietnego prognozowanego wynagrodzenia miesiecz-
nego w gospodarce narodowej na dany rok;
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= w przypadku IKZE dla osoby prowadzgcej dziatalnos¢ pozarolniczg (w rozumieniu ustawy
0 systemie ubezpieczen spotecznych): 1,8-krotnos¢ przecietnego prognozowanego wyna-
grodzenia miesiecznego w gospodarce narodowej na dany rok.

W 2021 roku limity wptat wynoszg 15 777,00 zt dla IKE oraz 6310,80 zt dla IKZE. Osoby
prowadzace dziatalnos$¢ pozarolniczg (w rozumieniu ustawy o systemie ubezpieczen spotecz-
nych) mogg na IKZE wptaci¢ 9466,20 zt.

Wyptata Srodkow zgromadzonych na IKE nastepuje jednorazowo lub w ratach na wniosek
0szczedzajacego po ukonczeniu 60 lat lub nabyciu uprawnien emerytalnych i po ukonczeniu
55 lat oraz pod warunkiem dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach
kalendarzowych lub dokonania ponad potowy wartosci wptat nie pozniej niz na 5 lat przed
ztozeniem wniosku o wyptate.

Wyptata sSrodkow zgromadzonych na IKZE nastepuje na wniosek oszczedzajgcego po ukon-
czeniu przez niego 65 lat pod warunkiem dokonywania wptat na IKZE w co najmniej
5 latach kalendarzowych.

W przypadku Smierci oszczedzajgcego na IKE lub IKZE zgromadzone Srodki zostang wypta-
cone wskazanym przezen osobom uprawnionym, a w przypadku ich braku - spadkobiercom
(na ich wniosek).

Ulgi podatkowe, jakie przystugujg oszczedzajagcym w IKE lub IKZE, pozwalajg zaoszczedzic
sporo pieniedzy, ktére zamiast trafi¢ do fiskusa, pozostang w naszych kieszeniach. Wptat
do IKE nie mozna wprawdzie odliczy¢ od podstawy opodatkowania podatkiem od 0séb
fizycznych, ale korzysci pojawig sie przy wyptacie po ukonczeniu 60 lat - wowczas wyptaty
sg zwolnione z podatku. Inne zasady obowigzujg w przypadku IKZE — wptaty dokonane
w danym roku kalendarzowym mogg zostac odliczone od podstawy opodatkowania. Od
wyptat po ukonczeniu przez oszczedzajgcego 65 lat pobierany jest jednak zryczattowany
podatek dochodowy w wysokosci 10% wyptacanej kwoty. Nie ma natomiast podatku
od zyskow kapitatowych (19%).

Oszczedzajgcy w IKE moze w dowolnym czasie wypowiedzie¢ umowe zawartg z instytucjg
finansowg, co spowoduje zwrot zgromadzonych srodkéw (jezeli nie zachodzg przestanki
do wyptaty lub wyptaty transferowej). Srodki podlegajgce zwrotowi zostang pomniejszone
0 podatek od zyskoéw kapitatowych. W przypadku, gdy na IKE oszczedzajgcego przyjeto
wyptate transferowg z PPE, 30% sumy sktadek podstawowych wptaconych do PPE trafi
do ZUS. Informacja o tej kwocie zostanie zaewidencjonowana na koncie ubezpieczonego
jako sktadka na ubezpieczenie emerytalne.

Oszczedzajacy w IKZE moze w dowolnym czasie wypowiedzie¢ umowe zawartg z instytucjg
finansowg, co bedzie skutkowato zwrotem zgromadzonych srodkéw (jezeli nie zachodzg
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przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowej). Kwota uzyskana z tytutu zwrotu srodkow
stanowi przychdd z innych zrédet i podlega opodatkowaniu wedtug skali podatkowe;.

Srodki zgromadzone w IKE i IKZE podlegajg dziedziczeniu. W przypadku IKE wyptata zwol-
niona jest z podatku od spadkdéw i darowizn oraz podatku od zyskow kapitatowych. Wyptaty
na rzecz osob uprawnionych i spadkobiercéw po uczestniku IKZE sg natomiast obcigzone
zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 10%.

Jak wynika z badania CBM Indicator przeprowadzonego na zlecenie Warszawskiego Instytutu
Bankowosci i Fundacji GPW, sposréd sposobdéw dtugookresowego oszczedzania na emery-
ture najbardziej znane sg PPK — wiedze na ich temat deklaruje 89% badanych. Na drugim
miejscu sg IKE - 71%. Najwiecej sposrod ankietowanych oszczedza na emeryture, lokujac
oszczednosci w IKE - 38%, a co czwarty w PPK.
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zycia przeniosty do Internetu. Bankowos¢, praca zdalna, zakupy
i edukacja online staty sie powszechne



Inwestowanie to wyzwanie — © Fundacja GPW, Warszawa 2021. Zabronione jest kopiowanie, rozpowszechnianie i przetwarzanie bez pisemnej zgody GPW.

Dobrodziejstwa Internetu

W Polsce z Internetu korzysta obecnie blisko 32 min osob, co stanowi 85% catej populadji
kraju. Sredni czas aktywnosci w sieci uzytkownikéw w wieku 16-64 lata wynosi 6 godzin
i 44 minuty. Az 94% uzytkownikdw korzysta z Internetu za pomocg urzadzen mobilnych.
Pandemia wptyneta na czestsze korzystanie z ustug w formie elektronicznej. Jak wynika
z ankiety Warszawskiego Instytutu Bankowosci, po zniesieniu obostrzen 81% internautow
wcigz korzysta z bankowosci elektronicznej i zatatwia sprawy urzedowe online.

Internet umozliwia fatwy dostep do ustug finansowych - fatwo sie jednak réwniez nadmiernie
zadtuzy¢, kupic zty produkt, zainwestowac w ryzykowny projekt lub pas¢ ofiarg oszustwa.
Wielu ludzi ulega takze nieuczciwym reklamom lub bezkrytycznie wierzy celebrytom, ktorzy
promujg w sieci swoje lub cudze produkty.

Zagrozenia w sieci

Postepujgca digitalizacja rodzi wiele nowych form ryzyka dla internetowych konsumentow.
Jak pokazujg wyniki badania CBM Indicator, 58% Polakow nie posiada wiedzy w zakresie
cyberbezpieczenstwa. Dlatego za rosngcg aktywnoscig w sieci musi nadgzac¢ edukacja
cyfrowa w kazdej grupie wiekowej, spotecznej i zawodowe).

Dzi$ w banku mobilnym mozna zatatwiac rozne sprawy z poziomu komputera, smartfona
i tabletu. Wykorzystujac socjotechnike, cyberprzestepcy starajg sie uzyskac od klientéw dane
logowania do konta bankowego, zachecajac ich do klikniecia w przystany mailem lub SMS-em
link albo zatgcznik. Otrzymana wiadomos¢ moze na przyktad zawiera¢ wezwanie do uregu-
lowania rachunku lub link do Sledzenia przesyiki kurierskiej — w rzeczywistosci prowadzi
jednak do szpiegowskiej aplikacji, poprzez ktorg oszusci bedg mogli Sledzi¢ aktywnosc ofiary
i wykrasc srodki z jej konta bankowego. Jesli otrzyma sie takg podejrzang wiadomos¢, nalezy
przede wszystkim sprawdzi¢ domene nadawcy. Szkodliwe oprogramowanie mozna jednak
rowniez nieSwiadomie Sciggnac podczas korzystania z zainfekowanych stron internetowych.

Bywa tez tak, ze przestepca dzwoni do wybranej osoby, przedstawia sie jako pracownik
banku i informuje o rzekomym wtamaniu na konto bankowe, a nastepnie proponuje zainsta-
lowanie aplikacji, ktora miataby rozwigzac ten problem. W rzeczywistosci jest to tzw. ztosliwe
oprogramowanie, ktére bedzie Sledzi¢ aktywnos¢ uzytkownika telefonu w celu kradziezy
poufnych danych do logowania na konto bankowe. Osoba odbierajgca telefon widzi wysSwie-
tlony prawidtowy numer swego banku, co uwiarygadnia dzwonigcego. W rzeczywistosci jest
to oszustwo (ang. spoofing), do ktorego wykorzystywana jest telefonia VolIP (ang. Voice over
Internet Protocol).
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W Internecie pojawiajg sie takze ogtoszenia, w ktorych oszusci wykorzystujg wizerunek
znanych oséb, np. politykow, prezesdw spotek, sportowcow, aktorow czy celebrytow, by
zacheci¢ do dokonania rzekomo zyskownej transakgcji. Ze wzgledu na duzg popularnos¢
rowniez media spotecznosciowe sg miejscem aktywnosci przestepcow. Oszusci coraz
czesciej podszywajg sie tez pod instytucje publiczne, np. KNF czy Ministerstwo Zdrowia,
oferujgc pomoc przy szczepieniach.

Sektor bankowy jest liderem w zakresie cyberbezpieczenstwa. Banki ostrzegajg swoich
klientow, ze nigdy nie wyslg do nich wiadomosci e-mail, ktora bedzie zawierata link do logo-
wania do bankowosci elektronicznej, ani nie poproszg o zainstalowanie dodatkowego opro-
gramowania na telefonie lub komputerze. Bank nigdy nie poprosi rowniez o poufne dane
takie jak login, hasto, kody SMS, kod BLIK, petne dane kart ptatniczych lub caty numer PESEL.

Ostroznosc i rozwaga

Konsumenci popetniajg wiele bteddw, ktdre mogg narazi¢ ich na straty. Nie korzystaja
z prawa do informagji, robig zakupy pod wptywem emaogji, nie poréwnujg produktow i cen,
nie sprawdzajg, z kim zawierajg umowe, nie znajg swoich uprawnien, ulegajg presji czasu
i manipulacji, ufajg celebrytom i influencerom. Wielu z nas udostepnia takze publicznie
wiele informadji, ktore pozostang w sieci na zawsze. Cyberprzestepcy mogg je wykorzystac
do zaciggniecia kredytu, optaty za zakupy online, wynajecia samochodu, sprzetu sportowego,
a nawet mieszkania.

Banki nie mogg wyeliminowac zagrozen, za ktore nie odpowiadajg. Wiele zalezy od poste-
powania samych klientow. Aby zmniejszyc ryzyko ataku, uzytkownik aplikacji bankowej powi-
nien korzystac z legalnego oprogramowania pobranego z pewnego zrodta i je na biezgco
aktualizowac. Nalezy tez zainstalowac program antywirusowy. Hasto do logowania musi byc
silne, nieoczywiste, odpowiednio dtugie, powinno zawierac¢ duze i mate litery, cyfry oraz znaki
specjalne. Co pewien czas nalezy je zmieniaC. Nie wolno udostepniac innym osobom loginu
i hasta ani zapisywac ich w miejscu, do ktérego mogg mie¢ dostep inne osoby; nie nalezy
tez przesytac go przez Internet lub SMS-em. W przypadku utraty dokumentu tozsamosdi,
karty ptatniczej albo telefonu z zainstalowang aplikacjg bankowg nalezy niezwtocznie powia-
domic¢ bank, zablokowac karte, a nastepnie zgtosi¢ zgube wtasciwemu organowi administradji
panstwowej - lub poligji, jezeli doszto do przestepstwa.

Gdy korzystamy z bankowosci internetowej, musimy mie¢ pewnos¢, ze znajdujemy sie
na oryginalnej stronie banku. Znane jest oszustwo polegajgce na tym, ze przestepca
na pierwszym miejscu wynikow w wyszukiwarce Google pozycjonuje strone internetowa,
ktora jest kopig strony banku. Wchodzgc na takg strone, klient banku nieSwiadomie prze-
kazuje oszustowi swoje dane uzywane do logowania.
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Cyberprzestepcy moga tez przechwytywac informacje z niedostatecznie zabezpieczonych
publicznych sieci internetowych i modemadw. Nie nalezy wiec wykonywac transakgcji banko-
wych poprzez ogdélnie dostepne hotspoty. Aby zmniejszy¢ prawdopodobienstwo ataku
na smartfon, zaleca sie wytgcza¢ moduty wi-fi oraz Bluetooth, jezeli z nich nie korzystamy.

Metody dziatania cyberprzestepcow sg coraz bardziej wyrafinowane, ofiarg moze wiec pasc
kazdy bez wzgledu na wiek, wyksztatcenie czy pozycje zawodowg. Aby zabezpieczyc sie
W sieci, nalezy na biezgco monitorowac zagrozenia, a takze zachowac czujnosc i rozsadek.

Wychodzgc naprzeciw spotecznym potrzebom, Warszawski Instytut Bankowosci realizuje
projekt Bankowcy dla Edukacji Finansowej Mtodziezy BAKCYL, skierowany do mtodziezy ze
szkoét podstawowych i ponadpodstawowych. Prowadzone sg rowniez wyktady dla senioréw,
m.in. dla Uniwersytetow Trzeciego Wieku i Klubow Seniora.
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Podsumaowanie

W niniejszej broszurze przedstawiono diagnoze wiedzy ekonomicznej Polakdw i ich zacho-
wania w zakresie zarzgdzania finansami osobistymi. Czytelnicy mogli dowiedzie sie, jak zarzg-
dzac finansami osobistymi, racjonalnie oszczedzac i pozyczac oraz jak oszczedzac na emery-
ture. Poczatkujacy inwestorzy znalezli informacje, jak stawiac¢ pierwsze kroki na gietdzie,
optymalizujac inwestycje z uwzglednieniem przychodow i ryzyka, a rodzice i nauczyciele
- cenne wskazowki, ktore bedg mogli wykorzysta¢ w procesie socjalizacji ekonomicznej
swoich dzieci i podopiecznych. Uwage poswiecono takze niezwykle aktualnemu zagad-
nieniu cyberbezpieczenstwa.

Adekwatna edukacja finansowa to powazne wyzwanie dla uczestnikéw rynku finansowego,
zwiaszcza gdy szybki postep w zakresie ustug i technologii w sektorze finansowym wymaga
ciggtego doskonalenia wiedzy i umiejetnosci w tym zakresie. Edukacja finansowa powinna
rozpoczynac sie jak najwczesniej, juz w domu rodzinnym, a potem powinna by¢ wzmacniana
i kontynuowana przez szkote, instytucje finansowe, powotane do tego podmioty publiczne,
organizacje spoteczne i media. Istotng role w tym zakresie odgrywa takze Fundacja GPW,
ktéra dzieki licznym programom i projektom w praktyczny sposéb wspiera konkretne
grupy odbiorcow.
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